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KONZERN-ZAHLEN AUF EINEN BLICK

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit Produkten und Dienstleis-
tungen fur die Dialyse, das Krankenhaus und die ambulante medizinische Versorgung
von Patienten. Ein weiteres Arbeitsfeld ist die Tragerschaft von Krankenhausern.
Zudem realisieren wir weltweit Projekte und erbringen Dienstleistungen fur Kranken-
hauser und andere Gesundheitseinrichtungen. Im Geschaftsjahr 2016 erzielte das
Unternehmen einen Umsatz von 29,5 Milliarden Euro. Mehr als 270.000 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter arbeiteten zum 30. September 2017 in etwa 100 Landern engagiert
im Dienste der Gesundheit.

UMSATZ, ERGEBNIS UND CASHFLOW

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung

Umsatz 8.297 7.433 12% 25.191 21.651 16 %

Operativer Cashflow 1.138 940 21% 2.821 2.273 24%

BILANZ UND INVESTITIONEN

30. September 31. Dezember

in Mio € 2017 2016 Verénderung
Bilanzsumme 53.097 46.697 14 %
Langfristige Vermogenswerte 40.227 34.953 15 %
Eigenkapital* 21.167 20.849 2%
Netto-Finanzverbindlichkeiten 18.024 13.201 37 %
Investitionen® 7.799 1.651 --
KENNZAHLEN

Q3/2017 Q3/2016 Q1-3/2017 Q1-3/2016
EBITDA-Marge' 17,8 % 18,2% 18,3 %

4,2%
13’7% ......................................................................................
SRR el 00 e 00 R
(30. September/31. Dezember) 39,9% 44,6 %
T I B RSty
(30. September/31. Dezember)® 2,97 3,097

1 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen
2Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
3Vergleichbar mit Konzernausblick gem. urspriinglicher Definition: Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; vor Kosten fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts
“Eigenkapital inklusive Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital
% Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermdégenswerte, Akquisitionen (9 Monate)
¢ Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils zu durchschnittlichen Wechselkursen der letzten zwolf Monate gerechnet,
vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; pro forma Akquisitionen
7 Pro forma Quirénsalud
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SEGMENTINFORMATIONEN

FRESENIUS MEDICAL CARE - Dialyseprodukte, Dialysedienstleistungen

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
Umsatz 4.336 4.211 3% 13.355 12.153 10 %

en/Akquisitionen

Mitarbeiter (30. Sept./31. Dez.) 120.987 116.120 4%

FRESENIUS KABI - 1.v.-Arzneimittel, Klinische Erndahrung, Infusionstherapie, Medizintechnische Produkte/Transfusionstechnologie

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Verinderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Verinderung

Umsatz 1.562 1.511 3% 4.764 4.457 7%

Mitarbeiter (30. Sept./31. Dez.) . 34.917 2%

FRESENIUS HELIOS - Krankenhaus-Tragerschaft

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung

Umsatz 2.166 1.470 47 % 6.422 4.382 47 %

Mitarbeiter (30. Sept./31. Dez.) 105.717 72.687 45 %

FRESENIUS VAMED - Projekte und Dienstleistungen fiir Krankenhauser und andere Gesundheitseinrichtungen

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung

ng
Mitarbeiter (30. Sept./31. Dez.) 8.252 8.198 1%

1 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt

2 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen

3 Vergleichbar mit Konzernausblick gem. urspriinglicher Definition: Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; vor Kosten fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts
4 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt

5 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entfallt
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FRESENIUS-AKTIE

Die Unsicherheit uber die zukunftige Entwicklung der US-amerikanischen Gesund-
heitspolitik hat die Aktienkurse von Gesundheitsunternehmen im Jahresverlauf
belastet. Die Fresenius-Aktie fiel um 8 % seit Jahresbeginn, wahrend der DAX im
gleichen Zeitraum um 12 % zulegte.

1.-3. QUARTAL 2017 Fur die USA liegt die aktuelle Wachstumsprognose der FED
Die Weltwirtschaft wuchs in den ersten neun Monaten 2017 bei 2,4 %. Die US-Notenbank FED hat in ihrer September-Sit-
stetig weiter. Der wirtschaftliche Aufschwung in der Eurozone  zung den Leitzins wie erwartet im Zielkorridor von 1,00 bis
wird in vielen Regionen durch eine starke Binnennachfrage 1,25 % belassen.

getragen. Die Wirtschaft der Eurozone wird laut der aktuellen In diesem wirtschaftlichen Umfeld verzeichnete der DAX in
Prognose der EZB in diesem Jahr um 2,2 % wachsen. Die den ersten neun Monaten 2017 einen Anstieg von 12 % auf
EZB beliel ihre Geldpolitik auch nach der September-Sitzung 12.829 Punkte. Die Fresenius-Aktie schloss am 30. September
unverandert. 2017 bei 68,25 € und fiel damit um 8 % im Vergleich zum

Schlusskurs des Jahres 2016.

FRESENIUS-AKTIE IM VERGLEICH ZUM DAX 31.12.2016 = 100

115

110

105

P AN
100 AA n /f/\/\»»/\ N’\\l/\.ﬁ/ M \’U\\
Wavavv; Vel N
V¥

WA

85 | | | | | | | | |

95

90

31.12.2016 31.01.2017 28.02.2017 31.03.2017 28.04.2017 31.05.2017 30.06.2017 31.07.2017 31.08.2017 29.09.2017

M Fresenius-Aktie M DAX

KENNDATEN FRESENIUS-AKTIE

Q1-3/2017 2016 Veranderung

Anzahl Aktien (30. September/31. Dezember) 554.536.698 547.208.371 1%

Marktkapitalisierung, in Mio € (30. September/31. Dezember) 37.847 40.636 -7%
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KONZERN-LAGEBERICHT

Wir haben in einem starken Quartal erneut kraftige Zuwachse bei Umsatz und
Gewinn erreicht. Auch die Aussichten fur unsere Geschafte bleiben ausgezeichnet.
Deswegen bestatigen wir unsere Ziele fur das Gesamtjahr.

FRESENIUS BESTATIGT KONZERNAUSBLICK NACH STARKEM 3. QUARTAL

zu wahrungs-

Q3/2017 Ist-Kursen bereinigt
Umsatz 8,3Mrd € 12 % 15 %
EBIT' 1.129Mio € 5% 9%
Konzernergebnis® . .. BOCMicE | A% LIB
Bereinigtes
Konzernergebnis?? 423Mio € 11 % 14 %
BRANCHENSPEZIFISCHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Der Gesundheitssektor zahlt zu den weltweit bedeutendsten
Wirtschaftszweigen. Verglichen mit anderen Branchen ist er
weitgehend unabhangig von konjunkturellen Schwankungen
und konnte auch in den letzten Jahren Uberdurchschnittlich
wachsen.

Wesentliche Wachstumsfaktoren sind der zunehmende
Bedarf an medizinischer Behandlung, den eine alternde Gesell-
schaft mit sich bringt, die wachsende Zahl chronisch kranker
und multimorbider Patienten, die steigende Nachfrage nach
innovativen Produkten und Therapien, der medizintechnische
Fortschritt sowie das zunehmende Gesundheitsbewusstsein,
das zu einem steigenden Bedarf an Gesundheitsleistungen und
-einrichtungen fuhrt.

In den Schwellenlandern sind dartiber hinaus stetig zuneh-
mende Zugangsmoglichkeiten und eine steigende Nachfrage
nach medizinischer Basisversorgung sowie ein steigendes
Volkseinkommen die wesentlichen Wachstumstreiber.

' Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt

Um die stetig steigenden Ausgaben im Gesundheitswesen zu
begrenzen, werden zunehmend die Versorgungsstrukturen
Uberpruft und Kostensenkungspotenziale identifiziert. Doch
Rationalisierungen allein reichen nicht aus, um den Kosten-
druck zu kompensieren. Marktwirtschaftliche Elemente schaf-
fen verstarkt Anreize, im Gesundheitswesen kosten- und
qualitatsbewusst zu handeln. Gerade durch eine verbesserte
Qualitat lassen sich die Behandlungskosten insgesamt redu-
zieren. Daruber hinaus gewinnen Vorsorgeprogramme ebenso
an Bedeutung wie innovative Verglitungsmodelle, die an die
Behandlungsqualitat geknupft sind.

ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

UMSATZ

Der Konzernumsatz stieg um 16 % (wahrungsbereinigt: 16 %)
auf 25.191 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 21.651 Mio €). Das orga-
nische Wachstum betrug 6 %?*. Akquisitionen trugen insge-
samt 10 % zum Umsatzanstieg bei. Im 3. Quartal 2017 stieg
der Konzernumsatz um 12 % (wahrungsbereinigt: 15 %) auf
8.297 Mio € (3. Quartal 2016: 7.433 Mio €). Wahrungsumrech-
nungseffekte minderten den Umsatz um 3 %. Sie ergaben sich
aus der Abwertung des US-Dollar gegentiber dem Euro. Das
organische Wachstum lag bei 6 %. Akquisitionen trugen 9 %
zum Umsatzanstieg bei.

3 Vergleichbar mit Konzernausblick gem. urspriinglicher Definition: Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; vor Kosten fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts
# Ohne Effekte aus der Verglitungsnachzahlung fiir Behandlungen von US-Kriegsveteranen (VA-Nachzahlung) bei der Fresenius Medical Care
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ERGEBNIS

in Mio€

Fresenius-Aktie
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Q3/2017

Q3/2016 Q1-3/2017 Q1-3/2016

Bereinigter Gewinn je Aktie in €23

ERGEBNIS

Der Konzern-EBITDA' stieg um 16 % (wahrungsbereinigt:

16 %) auf 4.579 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 3.959 Mio €). Der
Konzern-EBIT " stieg um 15 % (wahrungsbereinigt: 15 %) auf
3.522 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 3.058 Mio €). Die EBIT-Marge'
betrug 14,0 % (1.-3. Quartal 2016: 14,1 %). Im 3. Quartal 2017
stieg der Konzern-EBIT"' um 5% (wahrungsbereinigt: 9 %) auf
1.129 Mio € (3. Quartal 2016: 1.071 Mio €). Die EBIT-Marge'
betrug 13,6 % (3. Quartal 2016: 14,4 %).

Das Zinsergebnis stieg auf -484 Mio€" (1.-3. Quartal 2016:
-433 Mio €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Akqui-
sitionsfinanzierung von Quirénsalud zurtckzuftihren.

Die Konzern-Steuerquote betrug 28,1%" (1.-3. Quartal
2016: 28,2 %). Im 3. Quartal 2017 lag die Steuerquote mit
27,4% " unter dem Vorjahresquartal (3. Quartal 2016: 27,9 %).
Dies ist im Wesentlichen auf die Neubewertung von zukunftig

UMSATZ NACH REGIONEN

erwarteten Steuerzahlungen bei Fresenius Medical Care
zuruckzufiihren.

Der auf nicht beherrschende Anteile entfallende Gewinn
stieg auf 854 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 768 Mio €). Davon
entfielen 95 % auf nicht beherrschende Anteile an Fresenius
Medical Care.

Das bereinigte Konzernergebnis?? stieg um 20 % (wah-
rungsbereinigt: 20 %) auf 1.339 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
1.118 Mio €). Das bereinigte Ergebnis je Aktie?* erhohte sich
um 19 % (wahrungsbereinigt: 19 %) auf 2,42 € (1.-3. Quartal
2016: 2,04€). Im 3. Quartal 2017 stieg das bereinigte Konzern-
ergebnis?* um 11 % (wahrungsbereinigt: 14 %) auf 423 Mio €
(3. Quartal 2016: 382 Mio €). Das bereinigte Ergebnis je
Aktie?® stieg um 11 % (wahrungsbereinigt: 14 %) auf 0,77 €
(3. Quartal 2016: 0,69 €).

Wahrungs- Veranderung Akquisitionen/ Anteil am
. . Verdnderung  umrechnungs- wahrungs- Organisches Desin- Konzern-
in Mio€ Q1-3/2017 Q1-3/2016 Ist-Kurse effekte bereinigt Wachstum vestitionen umsatz®
Nordamerika 11.3944 10.398 10 % 1%* 9%* 7% 2%* 46%*

Afrika 286 239 20% 7% 13% 13 % 0% 1%

Gesamt 25.191 21.651 16 % 0% 16 % 6% 10 % 100 %
UMSATZ NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

Wahrungs- Verdanderung Akquisitionen/ Anteil am

Verdnderung  umrechnungs- wahrungs- Organisches Desin- Konzern-

in Mio€ Q1-3/2017 Q1-3/2016 Ist-Kurse effekte bereinigt Wachstum vestitionen umsatz®

Fresenius Medical Care 1383558 12.153 10 % 0%* 10%* 7% 3%* 53%*

Fresenius Vamed

Gesamt

" Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt

3 Vergleichbar mit Konzernausblick gem. urspriinglicher Definition: Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; vor Kosten fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts

4 Inklusive Effekten aus der VA-Nachzahlung
° Bezogen auf den Beitrag zum Konzernumsatz

Konzern-Anhang 7
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Das Konzernergebnis vor akquisitionsbedingten Aufwen-
dungen’? stieg um 19 % (wahrungsbereinigt: 19 %) auf
1.329 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.118 Mio €). Das Ergebnis
je Aktie? erhohte sich um 18 % (wahrungsbereinigt: 18 %)
auf 2,40 € (1.-3. Quartal 2016: 2,04 €). Im 3. Quartal 2017
stieg das Konzernergebnis™? um 8 % (wahrungsbereinigt:

11 %) auf 413 Mio € (3. Quartal 2016: 382 Mio €). Das Ergeb-
nis je Aktie™? stieg um 8 % (wahrungsbereinigt: 11 %) auf
0,75€ (3. Quartal 2016: 0,69 €).

UBERLEITUNGSRECHNUNG

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

Das Konzernergebnis? stieg um 17 % (wahrungsbereinigt:
17 %) auf 1.303 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.118 Mio €). Das
Ergebnis je Aktie? erhohte sich um 15 % (wdhrungsbereinigt:
15 %) auf 2,35 € (1.-3. Quartal 2016: 2,04 €). Im 3. Quartal
2017 stieg das Konzernergebnis? um 4 % (wahrungsbereinigt:
7 %) auf 396 Mio € (3. Quartal 2016: 382 Mio €). Das Ergebnis
je Aktie? stieg um 3 % (wahrungsbereinigt: 6 %) auf 0,71€
(3. Quartal 2016: 0,69 €).

Q3/2017
Vor
akquisitionsbedingten
Aufwendungen
und vor Kosten fiir die Kosten fiir die
Weiterentwicklung Weiterentwicklung Vor
. . des Biosimilars- des Biosimilars-  akquisitionsbedingten Akquisitionsbedingte
in Mio € Geschéfts Geschifts Aufwendungen Aufwendungen GemiR IFRS
Umsatz 8.297 8.297 0 8.297

Ergebnis, das auf nicht beherrschende
Anteile entfa

Konzernergebnis,

der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt 423 -10 413 -17 396
Umsatz Fresenius Kabi 1.562 1.562 1.562
EBIT Fresenius Kabi 297 -14 283 -15 268
Q1-3/2017
Vor
akquisitionsbedingten
Aufwendungen
und vor Kosten fiir die Kosten fiir die
Weiterentwicklung Weiterentwicklung Vor
. . des Biosimilars- des Biosimilars-  akquisitionsbedingten Akquisitionsbedingte
in Mio€ Geschifts Geschifts Aufwendungen Aufwendungen GemaR IFRS
Umsatz 25.191 25.191 0 25.191

Ergebnis, das auf nicht beherrschende

Anteile entfallt -854 -854 0 -854
Konzernergebnis, das auf die Anteilseigner

der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt 1.339 -10 1.329 -26 1.303
Umsatz Fresenius Kabi 4.764 4.764 4.764
EBIT Fresenius Kabi 919 -14 905 -25 880

Die akquisitionsbedingten Aufwendungen sind jeweils im Segment Konzern/Sonstiges ausgewiesen.

' Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
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INVESTITIONEN NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

davon davon Anteil am
in Mio € Q1-3/2017 Q1-3/2016 Sachanlagen Akquisitionen Verinderung Gesamtvolumen
Fresenius Medical Care 1.180 1.115 632 548 6% 15 %
FresemusKab. ......................................................... 410 .................... 314 .................... 253 .................... 157 .................. 3 . % 5%
FresemusHehos ................................................... 6136 .................... 212 .................... 229 ................. 5957»30%
Fresemusvamed ........................................................ 10 ....................... 6 ..................... 10 ....................... 0 .................. 6 7 % 0%
Konzem/sonst|ges ..................................................... 13 ....................... 4 ..................... 13 ....................... 0_0%
Gesamt 7.799 1.651 1137 6.662 - 100 %
UBERLEITUNGSRECHUNG CASHFLOW

Die Uberleitungsrechnung zeigt die Anpassungen sowie die
Uberleitung des Konzernergebnisses gemaR des Konzern-
ergebnisausblicks, d.h. vor akquisitionsbedingten Aufwendun-
gen und vor Kosten flr die Weiterentwicklung des Biosimilars-
Geschafts, zum Konzernergebnis gemafl IFRS auf.

INVESTITIONEN

Fresenius investierte 1.137 Mio € in Sachanlagen (1.-3. Quartal
2016: 1.059 Mio€). Schwerpunkte bildeten Instandhaltungs-
und Erweiterungsinvestitionen in Dialysezentren, Produktions-
statten sowie Krankenhauser und Tageskliniken. Das Akqui-
sitionsvolumen betrug 6.662 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 592
Mio €) und betraf im Wesentlichen die Akquisitionen von
Quironsalud sowie des Biosimilars-Geschafts der Merck KGaA.

Der operative Cashflow stieg um 24 % auf 2.821 Mio €

(1.-3. Quartal 2016: 2.273 Mio €). Die Cashflow-Marge erhohte
sich auf 11,2 % (1.-3. Quartal 2016: 10,5 %). Im 3. Quartal
2017 wuchs der operative Cashflow um 21 % auf 1.138 Mio €
(3. Quartal 2016: 940 Mio €). Die Marge stieg auf 13,7 %

(3. Quartal 2016: 12,6 %).

Der Free Cashflow vor Akquisitionen und Dividenden stieg
um 41 % auf 1.705 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.206 Mio €).
Der Free Cashflow nach Akquisitionen und Dividenden betrug
-5.233 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 252 Mio €).
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (KURZFASSUNG)

in Mio€ Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.157 1.886 14 %
Aot re|bungen .......................................................................................................................................... e B Gor o
VeranderungPenswnsruckstellungen ............................................................................................................. _. S
Cashflow 3.267 2.765 18 %
Veranderung Worklng Cap|ta| ..................................................................................................................... o Cioy o
Operativer Cashflow 2.821 2.273 24 %
PR Sachanlagen I L T o
Cashflow vor Akquisitionen und Dividenden 1.705 1.206 41%
M|ttelabﬂussfurAqu|S|t|onen/ErIoseausVerkauf ................................................................................ i ea
Dmdendenzahlungen .................................................................................................................................. L R 5o
Cashflow nach Akquisitionen und Dividenden =5.233 252 --
Mlttelabﬂuss/zuﬂussausFlnan2|erungstat|gke|t .................................................................................... P S
WechselkursbedmgteVeranderungderﬂusmgenM|ttel ............................................................................... o g
Veranderung der fliissigen Mittel -107 141 -176 %
VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR Das Eigenkapital stieg um 2 % (wahrungsbereinigt: 10 %)

Die Bilanzsumme des Konzerns erhohte sich um 14 % (wah- auf 21.167 Mio € (31. Dezember 2016: 20.849 Mio €). Die
rungsbereinigt: 20 %) auf 53.097 Mio € (31. Dezember 2016: Eigenkapitalquote lag bei 39,9 % (31. Dezember 2016: 44,6 %).
46.697 Mio €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns stiegen um
Akquisition von Quirdnsalud zuriickzufihren. Die kurzfristigen 32 % (wdhrungsbereinigt: 37 %) auf 19.496 Mio € (31. Dezem-
Vermogenswerte stiegen um 10 % (wahrungsbereinigt: 16 %) ber 2016: 14.780 Mio €). Der Anstieg ist im Wesentlichen auf

auf 12.870 Mio € (31. Dezember 2016: 11.744 Mio €). Die die Akquisitionsfinanzierung von Quirdnsalud zurtickzufiihren.
langfristigen Vermogenswerte stiegen um 15 % (wahrungs- Der Netto-Verschuldungsgrad lag zum 30. September 2017
bereinigt: 22 %) auf 40.227 Mio € (31. Dezember 2016: bei 2,972 (31. Dezember 2016: 2,33"; pro forma Quirénsalud
34.953 Mio €). 3,097).

" Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils zu durchschnittlichen Wechselkursen der vorhergehenden zwdlf Monate gerechnet
2 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen
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DIE UNTERNEHMENSBEREICHE

FRESENIUS MEDICAL CARE

Fresenius-Aktie
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Fresenius Medical Care ist der weltweit fiihrende Anbieter von Produkten und Dienstleistungen

fir Menschen mit chronischem Nierenversagen. Zum 30. September 2017 behandelte Fresenius
Medical Care 317.792 Patienten in 3.714 Dialysekliniken. Im Bereich Versorgungsmanagement baut
das Unternehmen sein Angebot zusatzlicher medizinischer Dienstleistungen rund um die Dialyse aus.

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
Umsatz 4.211 3% 10 %
EB|TDA ............................................ 786 ................... 0 % ...................................................................... 9 .%.H
[ St SRR UUUURTUUINOTUUTORORTOT ... 6‘]1 '(')6‘/0“ 1'(')6‘/0“
"""" 304 2% 13%
ERURRRRNORRRRIRNRSAMTAI . ... ........... 50 eccs . cveiersesersensreanireereres ST 120987 .............. 116120 TR 4%

» Solides 3. Quartal trotz Naturkatastrophen in
Nordamerika

» 89% wahrungsbereinigtes Umsatzwachstum im
3. Quartal

» Ausblick 2017 bestatigt?

Fresenius Medical Care steigerte den Umsatz um 10 %
(wahrungsbereinigt: 10 %, organisch: 7 %) auf 13.355 Mio €
(1.-3. Quartal 2016: 12.153 Mio €). Akquisitionen sowie die
Vergutungsnachzahlung fur Behandlungen von US-Kriegs-
veteranen (VA-Nachzahlung) trugen insgesamt 3 % zum
Umsatzanstieg bei. Im 3. Quartal 2017 stieg der Umsatz um
3% (wahrungsbereinigt: 8 %, organisch: 6 %) auf 4.336 Mio €
(3. Quartal 2016: 4.211 Mio €).

Der Umsatz mit Gesundheitsdienstleistungen (Dialyse-
dienstleistungen und Versorgungsmanagement) stieg um 11 %
(wahrungsbereinigt: 10 %) auf 10.950 Mio € (1.-3. Quartal
2016: 9.910 Mio €). Der Produktumsatz stieg um 7 % (wah-
rungsbereinigt: 7 %) auf 2.404 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
2.244 Mio €).

In Nordamerika erhohte sich der Umsatz um 10 % (wah-
rungsbereinigt: 10 %) auf 9.715 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
8.828 Mio €). Der Umsatz mit Gesundheitsdienstleistungen
stieg um 10 % (wahrungsbereinigt: 10 %) auf 9.086 Mio €

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt
2 Ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung und die Kosten im Zusammenhang mit Naturkatastrophen

(1.-3. Quartal 2016: 8.224 Mio €). Der Produktumsatz erhohte
sich um 4 % (wahrungsbereinigt: 4 %) auf 629 Mio €
(1.-3. Quartal 2016: 604 Mio €).

Der Umsatz auBerhalb Nordamerikas stieg um 9 % (wah-
rungsbereinigt: 10 %) auf 3.628 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
3.315 Mio €). Der Umsatz mit Gesundheitsdienstleistungen
stieg um 11 % (wahrungsbereinigt: 11 %) auf 1.864 Mio €
(1.-3. Quartal 2016: 1.686 Mio €). Der Produktumsatz stieg
um 8 % (wahrungsbereinigt: 8 %) auf 1.764 Mio €
(1.-3. Quartal 2016: 1.630 Mio €).

Der EBIT stieg um 10 % (wahrungsbereinigt: 10 %) auf
1.843 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.679 Mio€). Die EBIT-
Marge betrug 13,8 % (1.-3. Quartal 2016: 13,8 %). Im 3. Quar-
tal 2017 war der EBIT mit 608 Mio € (3. Quartal 2016:

611 Mio €) auf Vorjahresniveau (stieg wahrungsbereinigt um
4%). Wahrungseffekte, geringere Ergebnisbeitrage aus
gefaBchirurgischen Dienstleistungen, hohere Kosten im US-
Apothekengeschaft und die Kosten im Zusammenhang mit
Naturkatastrophen hatten einen negativen Effekt. Organisches
Wachstum und niedrigere Ausgaben fur Forschung und Ent-
wicklung wirkten positiv. Die EBIT-Marge lag bei 14,0 %

(3. Quartal 2016: 14,5 %).
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Auf einen Blick

Das Ergebnis® stieg um 13 % (wahrungsbereinigt: 14 %) auf
886 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 781 Mio €). Vergleichbar mit
dem Konzernausblick gemaf urspriinglicher Definition, d.h.
ohne den Effekt aus der VA-Nachzahlung und die Kosten im
Zusammenhang mit Naturkatastrophen, betrug der wahrungs-
bereinigte Anstieg 8 %. Im 3. Quartal 2017 erhohte sich das
Ergebnis’ um 2% (wahrungsbereinigt: 6 %) auf 309 Mio €
(3. Quartal 2016: 304 Mio€). Ohne den Effekt aus der VA-
Nachzahlung und die Kosten im Zusammenhang mit Natur-
katastrophen betrug der Anstieg 5% (wahrungsbereinigt:
8%).

Der operative Cashflow stieg um 43 % auf 1.664 Mio €
(1.-3. Quartal 2016: 1.160 Mio €) mit einer Cashflow-Marge
von 12,5 % (1.-3. Quartal 2016: 9,5 %). Im 3. Quartal 2017

' Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt
2 Ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung
3 Ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung und die Kosten im Zusammenhang mit Naturkatastrophen

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

stieg der operative Cashflow um 56 % auf 612 Mio €

(3. Quartal 2016: 393 Mio €). Die Cashflow-Marge lag bei
14,1 % (3. Quartal 2016: 9,3 %). Der Anstieg ist hauptsachlich
auf eine freiwillige Zufuhrung zum Pensionsplanvermaogen in
den USA im Vorjahresquartal sowie auf weitere Positionen
des Nettoumlaufvermogens zurtickzufiihren.

Fresenius Medical Care bestatigt den Ausblick fur das Jahr
2017. Die Gesellschaft erwartet weiterhin ein wahrungsberei-
nigtes Umsatzwachstum von 8 bis 10 % 2. Das Ergebnis = soll
wahrungsbereinigt um 7 bis 9% im Jahr 2017 steigen.

Weitere Informationen: Siehe Investor News Fresenius
Medical Care unter www.freseniusmedicalcare.com/de.
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Auf einen Blick

FRESENIUS KABI

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

Fresenius Kabi ist spezialisiert auf intravends zu verabreichende generische Arzneimittel, klinische

Erndhrung und Infusionstherapien fiir schwer und chronisch kranke Menschen im Krankenhaus und

im ambulanten Bereich. Das Unternehmen ist ferner ein fiihrender Anbieter von medizintechnischen

Geraten und Produkten der Transfusionstechnologie.

in Mio€ Q3/2017 Q3/2016 Verinderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Verinderung

Umsatz 1.562 1.511 3% 7%

EB|TDAW ................... 3 52 ................... 353 ................... 0 % ...................................................................... 2 6‘/0“'
Bere,mgtes EB|T2 [EOVOTOORUOTOPPNRPPNOUTOPOO ... oot 2 97 ................... 281 .................... 6 0/0 ...................................................................... 6 %
T 283 281 : 6‘/0“ 5%
Bereinigtes Ergebnis 2% 175 155 13% 13%
M,tarbe|ter (305ept/31[)ez) veeee OIS .................cocremirre cvecnrensnnenrenesransrress INRNORNNNRNNC ... ... ... c.csienttean s cereenereencnnes 2%

7 % organisches Umsatzwachstum im 3. Quartal mit
positiven Beitragen aus allen Regionen

11 % bereinigtes EBIT-Wachstum? (zu konstanten
Wechselkursen) im 3. Quartal

Ausblick 2017 bestatigt

Fresenius Kabi steigerte den Umsatz um 7 % (wahrungsbe-
reinigt: 7 %, organisch: 7 %) auf 4.764 Mio € (1.-3. Quartal
2016: 4.457 Mio €). Akquisitionen/Desinvestitionen hatten
keinen wesentlichen Einfluss auf den Umsatz. Im 3. Quartal
2017 stieg der Umsatz um 3 % (wahrungsbereinigt: 7 %,
organisch: 7 %) auf 1.562 Mio € (3.Quartal 2016: 1.511 Mio €).
Wahrungsumrechnungseffekte minderten den Umsatz um 4 %.
Sie ergaben sich aus der Abwertung verschiedener Wahrun-
gen gegenuber dem Euro, insbesondere des US-Dollar und
des chinesischen Yuan.

Der Umsatz in Europa stieg um 4 % (organisch: 5 %) auf
1.635 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.569 Mio€). Im 3. Quartal
2017 stieg der Umsatz um 3 % (organisch: 4 %) auf 538 Mio €
(3. Quartal 2016: 521 Mio €).

In Nordamerika erhohte sich der Umsatz um 7 % (orga-
nisch: 6 %) auf 1.736 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 1.628 Mio €).
Im 3. Quartal 2017 stieg der Umsatz in Nordamerika um 1%
(organisch: 7 %) auf 549 Mio € (3. Quartal 2016: 542 Mio €).

Der Umsatz in der Region Asien-Pazifik stieg um 9 %
(organisch: 11 %) auf 894 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 821 Mio €).
Im 3. Quartal 2017 stieg der Umsatz um 8 % (organisch: 12 %)
auf 312 Mio € (3. Quartal 2016: 290 Mio €).

" Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen

In Lateinamerika/Afrika stieg der Umsatz um 14 % (orga-
nisch: 10 %) auf 499 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 439 Mio €).
Im 3. Quartal 2017 stieg der Umsatz um 3 % (organisch: 8 %)
auf 163 Mio € (3. Quartal 2016: 158 Mio €).

Der bereinigte EBIT? stieg um 6 % (wahrungsbereinigt:
7 %) auf 919 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 863 Mio €). Die
bereinigte EBIT-Marge? betrug 19,3 % (1.-3. Quartal 2016:
19,4%). Im 3. Quartal 2017 stieg der bereinigte EBIT? um
6 % (wahrungsbereinigt: 11 %) auf 297 Mio € (3. Quartal
2016: 281 Mio €), trotz Kosten im Zusammenhang mit dem
Hurricane Maria auf Puerto Rico. Die bereinigte EBIT-Marge?
stieg auf 19,0 % (3. Quartal 2016: 18,6 %).

Der EBIT" stieg um 5% (wahrungsbereinigt: 6 %) auf
905 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 863 Mio €). Die EBIT-Marge'
betrug 19,0 % (1.-3. Quartal 2016: 19,4 %). Im 3. Quartal 2017
stieg der EBIT" um 1% (wahrungsbereinigt: 6 %) auf 283
Mio € (3. Quartal 2016: 281 Mio €). Die EBIT-Marge' fiel auf-
grund von Kosten in Hohe von 14 Mio € fur die Weiterent-
wicklung des Biosimilars-Geschafts auf 18,1 % (3. Quartal
2016: 18,6 %).

Das bereinigte Ergebnis?? stieg um 13 % (wahrungs-
bereinigt: 14 %) auf 554 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 491 Mio €).
Im 3. Quartal 2017 stieg das bereinigte Ergebnis?® um 13 %
(wahrungsbereinigt: 19 %) auf 175 Mio € (3. Quartal 2016:
155 Mio €).

2 Vergleichbar mit Konzernausblick gem. urspriinglicher Definition: Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen; vor Kosten fiir die Weiter-

entwicklung des Biosimilars-Geschafts
3 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
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Auf einen Blick

Der operative Cashflow war mit 640 Mio € auf einem sehr
guten Niveau, konnte jedoch den auRRergewdhnlich starken
Wert des Vorjahres nicht erreichen (1.-3. Quartal 2016:

661 Mio €). Dies trifft auch auf die starke Cashflow-Marge
von 13,4 % zu (1.-3. Quartal 2016: 14,8 %). Im 3. Quartal 2017
erreichte der operative Cashflow, trotz einer Vorauszahlung
fur das Biosimilars-Geschaft sowie gegenlaufiger Wahrungs-
umrechnungseffekte starke 245 Mio € (3. Quartal 2016:

' Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen von ~50 Mio €

2 Ohne Beriicksichtigung von ~60 Mio € erwarteten Kosten fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

322 Mio €). Die Cashflow-Marge betrug 15,7 % (3. Quartal
2016: 21,3 %). Ohne die Vorauszahlung betrug der operative
Cashflow 290 Mio € mit einer Marge von 18,6 %.

Fresenius Kabi bestatigt den Ausblick fur das Jahr 2017 und
erwartet ein organisches Umsatzwachstum zwischen 5 und

7 % sowie ein wahrungsbereinigtes EBIT-Wachstum von 6 bis
8% 2.
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Auf einen Blick

FRESENIUS HELIOS

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

Fresenius Helios ist Europas fithrender privater Krankenhausbetreiber. Zum Unternehmen gehdren

die Helios Kliniken in Deutschland und Quirénsalud in Spanien. Helios Kliniken betreibt

111 Kliniken, darunter 88 Akutkrankenhauser sowie 23 Rehabilitationskliniken und versorgt jahrlich
mehr als 5,2 Millionen Patienten. Quirdnsalud betreibt 44 Kliniken, 44 ambulante Gesundheits-
zentren sowie rund 300 Einrichtungen fiir betriebliches Gesundheitsmanagement und versorgt jahr-

lich rund 9,7 Millionen Patienten.

in Mio€ Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
Umsatz 2.166 1.470 47 % 6.422 4.382 47 %
EB|TDA ................... 3 31 .................... 223 . 480/0 ................... 1042 ................... 650 . 600/0
EB|T ................... 2 32 ................... 175 . 330/0 ...................... 769 ................... 507 . 520/0
Ergebn|51 ................... 153 ................... 140 ................... 9 6/0 ...................... 526 ................... 4 02 . 3‘] .0‘/0.‘.
M,tarbe|ter (3osept/31Dez) BN @00 AT 105717 ............... 7 2687 ST 45 0/0

» 47 % Umsatzwachstum (4 % ohne Quirdnsalud) im
3. Quartal

» 33% EBIT-Wachstum (9 % ohne Quirénsalud) im
3. Quartal

» Ausblick 2017 bestatigt

Fresenius Helios steigerte den Umsatz um 47 % (organisch:
4%) auf 6.422 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 4.382 Mio €). Akquisi-
tionen, im Wesentlichen der Erwerb von Quirdnsalud, stei-
gerten den Umsatz um 43 %. Im 3. Quartal 2017 steigerte
Fresenius Helios den Umsatz um 47 % (organisch: 4 %) auf
2.166 Mio € (3. Quartal 2016: 1.470 Mio €).

Der Umsatz der Helios Kliniken? stieg um 4 % (organisch:
49%) auf 4.562 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 4.382 Mio €). Im
3. Quartal 2017 steigerten die Helios Kliniken? den Umsatz
um 4 % (organisch: 4 %) auf 1.524 Mio € (3. Quartal 2016:
1.470 Mio €). Quironsalud wird seit 1. Februar 2017 konsoli-
diert. Der Umsatz von Quirdnsalud betrug 1.860 Mio €
(davon 642 Mio € im 3. Quartal 2017).

Der EBIT von Fresenius Helios stieg um 52 % auf 769 Mio€
(1.-3. Quartal 2016: 507 Mio €), die EBIT-Marge auf 12,0 %
(1.-3. Quartal 2016: 11,6 %). Im 3. Quartal 2017 stieg der EBIT
um 33 % auf 232 Mio € (3. Quartal 2016: 175 Mio €). Auf-
grund des erwarteten geringeren EBIT-Beitrags von Quirén-
salud wahrend der Sommermonate sank die EBIT-Marge auf
10,7 % (3. Quartal 2016: 11,9 %).

1 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
2 Helios Kliniken Deutschland, exklusive Quirdnsalud
3 Beitrag von Quirénsalud fiir 11 Monate

Der EBIT der Helios Kliniken? stieg um 8 % auf 549 Mio€
(1.-3. Quartal 2016: 507 Mio €), die EBIT-Marge auf 12,0 %
(1.-3. Quartal 2016: 11,6 %). Im 3. Quartal 2017 stieg der EBIT
der Helios Kliniken? um 9% auf 190 Mio € (3. Quartal 2016:
175 Mio €), die EBIT-Marge auf 12,5 % (3. Quartal 2016:

11,9 %).

Der EBIT von Quirénsalud betrug 220 Mio € (davon
42 Mio € im 3.Quartal 2017). Die EBIT-Marge betrug 11,8 %
(3. Quartal 2017: 6,5 %).

Das Ergebnis™ von Fresenius Helios erhohte sich um 31 %
auf 526 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 402 Mio €). Im 3. Quartal
2017 stieg das Ergebnis® um 9 % auf 153 Mio € (3. Quartal
2016: 140 Mio €).

Getrieben durch die erstmalige Konsolidierung von
Quirdénsalud und ein gutes operatives Ergebnis stieg der ope-
rative Cashflow um 28 % auf 560 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
437 Mio €). Die Cashflow-Marge betrug 8,7 % (1.-3. Quartal
2016: 10,0 %).

Fresenius Helios bestatigt den Ausblick und erwartet fur das
Jahr 2017 ein organisches Umsatzwachstum? von 3 bis 5 %
und einen Umsatz von ~8,6 Mrd € (davon Quirdénsalud ~2,5
Mrd€3). Der EBIT soll auf 1.020 bis 1.070 Mio € (davon
Quirénsalud 300 bis 320 Mio €3) steigen.
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Auf einen Blick

FRESENIUS VAMED

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

Fresenius Vamed realisiert weltweit Projekte und erbringt Dienstleistungen fiir Krankenhauser
und andere Gesundheitseinrichtungen. Das Leistungsspektrum umfasst die gesamte
Wertschopfungskette: von der Entwicklung, Planung und schliisselfertigen Errichtung liber die

Instandhaltung bis zum technischen Management und zur Gesamtbetriebsfiihrung.

in Mio€ Q3/2017 Q3/2016 Veranderung Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
Umsatz 267 268 0% 748 740 1%
EB|TDA ..................... 18 .................... 18 ................... 0 0/0 ....................... 40 .................... 39 . 30/0
EB|T ..................... 15 .................... 15 ................... 0 % ........................ 32 .................... :.);1 .................... 3 6‘/0“.
Ergebn|51 ..................... 10 .................... 10 ................... 0 6/0 ........................ 21 ..................... .21 .................... 0 .0‘/0.‘.
M,tarbe,ter (3osept/31Dez) P @00 R 0 8252 ................ 81 98 ................... 1 0/0

» 9% Umsatzwachstum im Dienstleistungsgeschaft im
3. Quartal

» Projektgeschaft mit starkem Auftragseingang von
285 Mio € im 3. Quartal

» Ausblick 2017 bestatigt

Der Umsatz von Fresenius Vamed stieg um 1% (organisch:
1%) auf 748 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 740 Mio €). Im Projekt-
geschaft fiel der Umsatz um 7 % auf 301 Mio € (1.-3. Quartal
2016: 325 Mio €). Im Dienstleistungsgeschaft erhohte sich
der Umsatz um 8 % auf 447 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
415 Mio€). Im 3. Quartal 2017 blieb der Umsatz mit 267 Mio €,
im Vergleich zum Vorjahresquartal (3. Quartal 2016: 268 Mio €)
nahezu unverandert.

Der EBIT stieg um 3 % auf 32 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
31 Mio €). Die EBIT-Marge stieg auf 4,3 % (1.-3. Quartal
2016: 4,2 %). Im 3. Quartal 2017 blieb der EBIT mit 15 Mio €
im Vergleich zum Vorjahresquartal unverandert. Die EBIT-
Marge betrug 5,6 %.

' Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entfallt

Das Ergebnis' blieb mit 21 Mio € auf Vorjahresniveau. Im
3. Quartal 2017 blieb das Ergebnis® mit 10 Mio € ebenfalls
unverandert (3. Quartal 2016: 10 Mio €).

Der Auftragseingang war mit 697 Mio € auf einem sehr
guten Niveau (1.-3. Quartal 2016: 674 Mio €). Im 3. Quartal
2017 stieg der Auftragseingang um 36 % auf 285 Mio €. Der
Auftragsbestand zum 30. September 2017 erhohte sich auf
ein neues Allzeithoch von 2.345 Mio € (31. Dezember 2016:
1.961 Mio €).

Der Ausblick fir das Jahr 2017 wird bestatigt. Fresenius
Vamed erwartet ein organisches Umsatzwachstum von 5 bis
10 % und einen EBIT-Anstieg von 5 bis 10 %.
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Auf einen Blick

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER
Zum 30. September 2017 stieg die Anzahl der Mitarbeiter im
Konzern um 17 % auf 271.676 Mitarbeiterinnen und Mitarbei-

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSAUFWAND NACH
UNTERNEHMENSBEREICHEN

in Mio€ Q1-3/2017 Q1-3/2016 Veranderung
tern (31. Dezember 2016: 232.873). - -

Fresenius Medical Care 95 108 12 %

Fresenius Kabi 280 277 1%
MITARBEITER NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN Fresenius Helios = -

Fresenius Vamed 0 0
Anzahl Mitarbeiter 30.09.2017 31.12.2016 Verénderung Konzern/Sonsnges """""""""""""""" o T o T
Fresenius Medical Care 120.987 116.120 4% Gesamt 375 385 -39

Konzern/Sonstiges

Gesamt 271.676 232.873

VERANDERUNGEN IM VORSTAND

Am 21. Juli 2017 hat die Fresenius SE & Co. KGaA bekannt
gegeben, dass Rachel Empey (41) zum 1. August 2017 neuer
Finanzvorstand (CFO) von Fresenius wird. Der Aufsichtsrat
der Fresenius Management SE hat sie einstimmig dazu beru-
fen. Sie folgt in dieser Funktion auf Stephan Sturm, der im
vergangenen Jahr den Vorstandsvorsitz von Fresenius uber-

nommen hat.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Neue Produkte und Verfahren zu entwickeln und Therapien
zu verbessern, ist ein fester Bestandteil unserer Wachstums-
strategie. Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten von
Fresenius sind auf die Kernkompetenzen in folgenden Berei-
chen ausgerichtet:

Dialyse

generische 1.V.-Arzneimittel
Infusions- und Ernahrungstherapien
Medizintechnik

vV vVvYyy

Neben neuen Produkten entwickeln und optimieren wir vor
allem Therapien, Behandlungsverfahren und Dienstleistun-
gen.

Seit dem 1. September 2017 umfassen die Forschungs-
und Entwicklungsaktivitaten auch das Biosimilars-Geschaft
von Fresenius Kabi.

DIALYSE

Die komplizierten Wechselwirkungen und Begleiterscheinun-
gen, die bei Nierenversagen auftreten, werden immer besser
erforscht. Neben den medizinischen Kenntnissen wachsen
auch die technologischen Moglichkeiten der Therapien. Die
Forschung und Entwicklung von Fresenius Medical Care zielt
darauf ab, neue Erkenntnisse zugig in marktreife Weiter- und
Neuentwicklungen umzusetzen. Wir wollen so entscheidend
dazu beitragen, dass Patienten immer schonender, sicherer
und individueller behandelt werden konnen.

INFUSIONSTHERAPIEN, KLINISCHE ERNAHRUNG,
GENERISCHE 1.V.-ARZNEIMITTEL SOWIE
MEDIZINTECHNIK

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten von Fresenius
Kabi konzentrieren sich auf Produkte fur die Therapie und
Versorgung kritisch und chronisch Kranker. Unser Schwer-
punkt liegt auf Therapiegebieten mit hohem medizinischen
Bedarf, z. B. der Versorgung onkologischer Patienten. Mit
unseren Produkten wollen wir den medizinischen Therapie-
fortschritt in der Akut- und Folgeversorgung fordern und die
Lebensqualitat von Patienten verbessern. Wir entwickeln
neue Produkte, wie etwa in der klinischen Ernahrung. Daru-
ber hinaus entwickeln wir generische Arzneimittelformulie-
rungen rechtzeitig zum Patentablauf von Originalpraparaten
sowie neue Formulierungen bereits patentfreier Medika-
mente. Unsere medizintechnischen Produkte sollen wesent-
lich dazu beitragen, dass Infusionen und Nahrstofflosungen
zugleich effektiv und sicher appliziert werden kénnen. In der
Transfusionstechnologie liegt der Schwerpunkt unserer Ent-
wicklungsarbeit auf Geraten und Einmalartikeln, mit denen
sich Blutprodukte sicher, anwenderfreundlich und effizient
herstellen lassen.
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Auf einen Blick

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Im 1.-3. Quartal 2017 haben sich die Chancen und Risiken
von Fresenius gegenuber der Darstellung in dem gemaR
§315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden Fassung)
nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss und Konzernlage-
bericht 2016 insgesamt nicht wesentlich verandert.

Die Ubernahme des Biosimilars-Geschéfts der Merck KGaA
sowie die geplante Akquisition der Akorn, Inc. eréffnen
Chancen, steigern aber zugleich die Risiken des Fresenius-
Konzerns. Dies betrifft vor allem das Risiko, dass das Ziel der
Vermarktung der Biosimilars-Produkte nicht erreicht wird
oder mehr Zeit bendétigt als urspringlich geplant. Ferner
konnte der zunehmende Wettbewerb bei Akorn Inc. in den
USA dazu fuhren, dass sich Absatzvolumen und -preis
verringern.

Am 27. Oktober 2017, hat der Ausschuss fuir Risikobewer-
tung im Bereich der Pharmakovigilanz (Pharmacovigilance
Risk Assessment Committee - PRAC) bei der Europaischen
Arzneimittel-Agentur (European Medicines Agency - EMA)
ein Bewertungsverfahren er6ffnet, dass die Sicherheit von
Hydroxyethylstarkehaltigen (HES) Arzneimitteln analysiert.
Das Verfahren konnte dazu fiihren, dass die Zulassungen fur
die Vermarktung in Mitgliedsstaaten der Europaischen Union
ganz oder teilweise ausgesetzt oder widerrufen werden. Ver-
gleichbare MaBnahmen konnten auch von Behdrden in ande-
ren Landern ergriffen werden.

Der Fresenius-Konzern ist im normalen Geschaftsverlauf
Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfahren und
Ermittlungen hinsichtlich verschiedenster Aspekte seiner
Geschaftstatigkeit. Der Fresenius-Konzern analysiert regel-
maRig entsprechende Informationen und bildet die erforder-
lichen Ruckstellungen fur moglicherweise aus solchen Ver-
fahren resultierende Verbindlichkeiten einschlieflich der
geschatzten Rechtsberatungskosten.

Uber rechtliche Verfahren, Wahrungs- und Zinsrisiken
berichten wir zusatzlich auf den Seiten 43 bis 50 im Konzern-
Anhang zu diesem Quartalsfinanzbericht.

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

RATING
Der Fresenius-Konzern wird von den Rating-Agenturen
Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch bewertet.

Nach der am 24. April 2017 erfolgten Anklindigung der
Ubernahmen von Akorn, Inc. und des Biosimilars-Geschifts
der Merck KGaA bestatigten Standard & Poor’s, Moody's
und Fitch das Unternehmensrating von Fresenius.

Die folgende Tabelle zeigt das aktuelle Unternehmens-
rating und den Ausblick der Fresenius SE & Co. KGaA:

Standard &
Poor’s Moody'’s Fitch
Unternehmensrating BBB- Baa3 BBB-
Ausblick stabil stabil stabil

ANGEKUNDIGTE AKQUISITION

VON AKORN, INC.

Am 24. April 2017 hat Fresenius bekannt gegeben, dass
Fresenius Kabi mit Akorn, Inc., einem US-amerikanischen
Hersteller und Anbieter verschreibungspflichtiger und
rezeptfreier Arzneimittel, eine Zusammenschlussvereinba-
rung abgeschlossen hat. Fresenius Kabi bietet 34 USS je
Akorn-Aktie und damit einen Kaufpreis von insgesamt

4,3 Mrd USS - zuziiglich der im Zeitpunkt des Abschlusses
der Trankaktion vorhandenen Netto-Finanzverbindlichkeiten
(Akorn berichtete zum 30. September 2017 Netto-Finanz-
verbindlichkeiten von ca. 0,5 Mrd. USS). Fresenius Kabi und
Akorn streben den Vollzug der Ubernahme noch fiir das Jahr
2017 an.

Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der tblichen
Vollzugsbedingungen und der behordlichen Genehmigung
(einschlieBlich US-Fusionskontrollfreigabe). Die Akorn-
Aktionare haben ihre Zustimmung im Rahmen einer Aktionars-
versammlung am 19. Juli 2017 erteilt.

Der Kaufpreis wird mit einer Kombination aus in Euro
und US-Dollar denominierten langfristigen Fremdkapital-
instrumenten finanziert.

Akorn musste im 2. Quartal und 3. Quartal 2017 Umsatz-
und ErgebniseinbuBen verzeichnen. Obwohl herausfordernd,
hat Fresenius Kabi die eigenen Erwartungen fur Akorns
Geschaftsjahr 2018 bisher nicht angepasst.
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AKQUISITION DES BIOSIMILARS-GESCHAFTS
DER MERCK KGAA

Am 31. August 2017 hat Fresenius Kabi die Ubernahme des
Biosimilars-Geschafts der Merck KGaA abgeschlossen. Der
Erwerb umfasst eine Produktpipeline mit Schwerpunkt auf
Krebs- und Autoimmunerkrankungen. Ebenso tbernommen
werden rund 70 Mitarbeiter an den Standorten Aubonne
und Vevey in der Schweiz. Fresenius Kabi konsolidiert das
Biosimilars-Geschaft seit dem 1. September 2017.

AKQUISITION VON QUIRONSALUD

Am 31. Januar 2017 hat Fresenius Helios den Erwerb von
100 % der Anteile an IDCSalud Holding S.L.U. (Quirénsalud),
dem mit Abstand groften privaten Krankenhausbetreiber in
Spanien, abgeschlossen. Quironsalud wird seit 1. Februar
2017 konsolidiert.

AUSBLICK 2017

FRESENIUS-KONZERN

Fresenius bestatigt den Ausblick fur das laufende Geschafts-
jahr. Der Konzernumsatz soll wahrungsbereinigt um 15 bis
17 % steigen. Das Konzernergebnis ™23 soll wahrungsbereinigt
um 19 bis 21 % wachsen.

Inklusive der Akquisition des Biosimilars-Geschafts der
Merck KGaA und pro forma der erwarteten Akquisition von
Akorn soll der Verschuldungsgrad (Netto-Finanzverbindlich-
keiten/EBITDA)* am Jahresende 2017 rund 3,3 betragen.

FRESENIUS MEDICAL CARE

Fresenius Medical Care bestatigt den Ausblick fur das Jahr
2017. Die Gesellschaft erwartet weiterhin ein wahrungs-
bereinigtes Umsatzwachstum?® von 8 bis 10 %. Das Ergebnis®
soll wahrungsbereinigt um 7 bis 9 % im Jahr 2017 steigen.

FRESENIUS KABI

Fresenius Kabi bestatigt den Ausblick fur das Jahr 2017 und
erwartet ein organisches Umsatzwachstum zwischen 5 und
7 % sowie ein wahrungsbereinigtes EBIT-Wachstum?23 von
6 bis 8 %.

' Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
2 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen von ~50 Mio €

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

FRESENIUS HELIOS

Der Ausblick fur das Jahr 2017 wird bestatigt. Fresenius Helios
erwartet fir das Jahr 2017 ein organisches Umsatzwachstum?’
von 3 bis 5% und einen Umsatz von ~8,6 Mrd € (davon
Quironsalud ~2,5 Mrd €8). Der EBIT soll auf 1.020 bis 1.070
Mio € (davon Quironsalud 300 bis 320 Mio €8) steigen.

FRESENIUS VAMED

Der Ausblick fur das Jahr 2017 wird bestatigt. Fresenius
Vamed erwartet ein organisches Umsatzwachstum von 5 bis
10 % und einen EBIT-Anstieg von 5 bis 10 %.

INVESTITIONEN
Die Investitionen in Sachanlagen sollen rund 6 % des Konzern-
umsatzes betragen.

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Konzern wird
angesichts des erwarteten Wachstums weiter zunehmen. Sie
soll im Jahr 2017 auf rund 270.000° ansteigen (31. Dezember
2016: 232.873). Zuwachse planen wir in allen Unternehmens-
bereichen.

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG
Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten haben auch
in Zukunft einen hohen Stellenwert. Innovationen und neu-
artige Therapien sollen das Wachstum des Unternehmens
langfristig sichern.

Wir wollen 2017 unsere Aufwendungen fir Forschung und
Entwicklung im Konzern erhohen und planen, dafiir rund 5%
unseres Produktumsatzes zu investieren.

3 Ohne Berlicksichtigung von ~60 Mio € erwarteten Aufwendungen fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschifts
“ Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils auf Basis erwarteten durchschnittlicher Jahreswechselkurse; vor akquisitionsbedingten Aufwendungen von ~50 Mio €; ohne potenzielle weitere Akquisitionen

5 Ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung

¢ Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt; ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung und die Kosten im Zusammenhang mit Naturkatastrophen

7 Helios Kliniken Deutschland, exklusive Quironsalud
® Beitrag von Quirdnsalud fiir 11 Monate

% Darin enthalten sind 27.600 Mitarbeiter von Quirénsalud. Unberiicksichtigt bleiben dabei rund 7.400 freie Mitarbeiter und selbststindige Arzte.
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AUSBLICK 2017 KONZERN

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick
Umsatz, Wachstum (wahrungsbereinigt) 15-17% bestatigt
Konzernergebnis', Wachstum (wéhrungsbereinigt) 19-21%"? bestatigt

T Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt
2 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen von ~50 Mio €; ohne Beriicksichtigung von ~60 Mio € erwarteten Aufwendungen fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts

AUSBLICK 2017 UNTERNEHMENSBEREICHE

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick
Umsatz, Wachstum'
Fresenius Medical Care (wéahrungsbereinigt) 8-10% bestatigt
................................................................. JahresergebmsZWachstum
(wahrungsbereinigt) 7-9%
.................................................................................. U
Fresenius Kabi (organisch) 5-7%

EBIT-Wachstum (wahrungsbereinigt)

Umsatzwachstum (organisch)

Umsatz

EBIT-Wachstum 5-10% bestatigt

' Ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt; ohne Effekte aus der VA-Nachzahlung und die Kosten im Zusammenhang mit Naturkatastrophen
3 Vor akquisitionsbedingten Aufwendungen von ~50 Mio €; ohne Beriicksichtigung von ~60 Mio € erwarteten Aufwendungen fiir die Weiterentwicklung des Biosimilars-Geschafts
“Helios Kliniken Deutschland, ohne Quirénsalud

5 Davon Quirénsalud (11 Monate konsolidiert): ~2,5 Mrd €

¢ Davon Quirénsalud (11 Monate konsolidiert): EBIT von 300 bis 320 Mio €
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio€ Q3/2017 Q3/2016 Q1-3/2017 Q1-3/2016
Umsatz 8.297 7.433 25.191 21.651
T o e . L
Bruttoergebnis vom Umsatz 2.491 2.395 7.825 6.951
Vertrlebsundallgemelne Verwaltungskosten ....................................................................... L e e Seos
ForschungsundEntwmklungsaufwendungen R Bt [ e
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.114 1.071 3.497 3.058
stergebnls DR - R . (e
Ergebnis vor Ertragsteuern 951 929 3.005 2.625
Ertragsteuern .......................................................................................................................... s o e
Ergebnis nach Ertragsteuern 688 670 2.157 1.886
T - [— 55 o s
Konzernergebnis

(Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entféllt) 396 382 1.303 1.118
Ergebnis je Aktie in € 0,71 0,69 2,35 2,04
Ergebnis je Aktie bei voller Verwasserung in € 0,71 0,69 2,34 2,03

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio € Q3/2017 Q3/2016 Q1-3/2017 Q1-3/2016
Ergebnis nach Ertragsteuern 688 670 2.157 1.886

Positionen, die in den Folgejahren in das Konzernergebnis
umgebucht werden

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -518 -75 -1.704 -248
Cashflow Hedges 7 12 37 19
Marktwertveranderung der zur VerauBerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerte = - = -

Positionen, die in den Folgejahren nicht in das Konzernergebnis
umgebucht werden

Versicherungsmathematisi

leistungsorientierten Pe

Ertragsteuern auf Positionen, die nic - -1 -9 -4
Other Comprehensive Loss, netto -492 -67 -1.632 -221
Gesamtergebnis 196 603 525 1.665
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Gesamtergebnis 56 231 14 631
Auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA
entfallendes Gesamtergebnis 131 372 411 1.034

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-BILANZ (UNGEPRUFT)

Konzern-Lagebericht

Konzernabschluss | Konzern-Anhang

AKTIVA

in Mio€ 30. September 2017 31. Dezember 2016
Fliissige Mittel 1.472 1.579
Lo ngen e Lleferungen o Lelstungen .................................................................................................................................................................
abzuiglich Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen 6.090 5.052
ForderungengegenundDarlehenanverbundeneUnternehmen .............................................................................................. B e 5
el [ T
SonstlgekurzfrlstlgeVermogenswerte Bl . s o
I. Summe kurzfristige Vermogenswerte 12.870 11.744
Sachanlagen 9.230 8.139

Latente Steuern 782 627
1. Summe langfristige Vermdgenswerte 40.227 34.953
Summe Aktiva 53.097 46.697

PASSIVA

in Mio €

30. September 2017 31. Dezember 2016

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Kurzfristig falliger Teil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten
und Verbindlichkeiten aus aktivierten Leasingvertragen

Kurzfristige Rickstellungen fiir Ertragsteuern 304 256
A. Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 10.647 9.079
Langfristige Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

aktivierten Leasingvertragen, abzliglich des kurzfristig falligen Teils 6.797 5.048

Latente Steuern 122728 935
B. Summe langfristige Verbindlichkeiten 21.283 16.769
I. Summe Verbindlichkeiten 31.930 25.848
A. Nicht beherrschende Anteile 7.946 8.185
Gezeichnetes Kapital 555 547
Kap|talrucklag R L R e
Gewmnrucklage .................................................................................................................................................................. [ S
KumullertesOtherComprehensweLoss G e R
B. Eigenkapital der Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA 13.221 12.664
Il. Summe Eigenkapital 21.167 20.849
Summe Passiva 53.097 46.697

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.

22



Auf einen Blick | Fresenius-Aktie Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio € Q1-3/2017 Q1-3/2016
Laufende Geschaftstatigkeit
Ergebnis nach Ertragsteuern 2.157 1.886

Uberleitung vom Ergebnis nach Ertragsteuern auf den
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Abschreibungen 1.057 901
~ Verlust/Gewinn aus dem Verkauf von Finanzanlagen und verbundenen Unternehmen 4 -3
e VeranderungderlatentenSteuern ................................................................................................................................... : 48 ............................ 46
GewmnausAnIagenabgangen ........................................................................................................................................... - R e

Veranderungen bei Aktiva und Passiva, ohne Auswirkungen
aus Veranderung es Konsolidierungskrei

Steuerriickstellungen 37 43
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 2.821 2.273
Investitionstatigkeit

Erwerb von Anteilen an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen,

Finanzanlagen und immateriellen Vermogenswerten, netto -6.107 -478
Erlose aus dem Verkauf von Finanzanlagen und verbundenen Unternehmen 32 174
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -7.191 -1.371

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus langfristigen Finanzverbindlichkeiten
und Verbindlichkeiten aus aktivierten Leasingvertragen 2.688 374

Tilgung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten
und Verbindlichkeiten aus aktivierten Leasingvertragen -1.253 -1.023

Einzahlungen aus de Kqusich ng Qén Konzerndarlehen in Fremdwahrung ] 2 5 .
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 4.367 -767
Wechselkursbedingte Veranderung der fliissigen Mittel -104 6
Nettoabnahme/-zunahme der fliissigen Mittel -107 141
Fliissige Mittel am Anfang der Berichtsperiode 1.579 1.044
Fliissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 1.472 1.185

ERGANZENDE INFORMATIONEN ZU ZAHLUNGSVORGANGEN,
DIE IM MITTELZUFLUSS AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT ENTHALTEN SIND

in Mio € Q1-3/2017 Q1-3/2016
Erhaltene Zinsen 42 30
Dl e R e
GezahlteErtragsteuern R e

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Gezeichnetes Kapital Riicklagen
Anzahl
der Stammaktien Betrag Betrag Kapitalriicklage Gewinnriicklage
in Tsd inTsd€ in Mio € in Mio € in Mio€
Stand am 31. Dezember 2015 545.728 545.728 546 3.309 6.964

Marktwertveranderung der zur
VerauBerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswerte

Versicherungsmathematische
Gewinne aus leistungsorientierten

Pensionsplanen
Gesamtergebnis 1.118
Stand am 30. September 2016 546.933 546.933 547 3.366 7.732
Stand am 31. Dezember 2016 547.208 547.208 547 3.379 8.165

Marktwertveranderung der zur
VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswerte

Versicherungsmathematische
Gewinne aus leistungsorientierten
Pensionsplanen

Gesamtergebnis 1.303
Stand am 30. September 2017 554.537 554.537 555 3.834 9.151
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Eigenkapital der

Kumuliertes Other Anteilseigner der Nicht
Comprehensive Fresenius SE& beherrschende Summe
Income (Loss) Co. KGaA Anteile Eigenkapital
in Mio€ in Mio € in Mio € in Mio€
Stand am 31. Dezember 2015 334 11.153 7.300 18.453

Marktwertveranderung der zur
VerauBerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerte - - - -

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -90 -90 -151 -241

Versicherungsmathematische

Gewinne aus leistungsorientierten

Pensionsplanen 4 4 4 8
Gesamtergebnis -84 1.034 631 1.665
Stand am 30. September 2016 250 11.895 7.594 19.489
Stand am 31. Dezember 2016 573 12.664 8.185 20.849

Marktwertveranderung der zur
VerauRerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerte - - - -

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -913 -913 -761 -1.674

Versicherungsmathematische

Gewinne aus leistungsorientierten

Pensionsplanen 6 6 9 15
Gesamtergebnis -892 411 114 525
Stand am 30. September 2017 -319 13.221 7.946 21.167

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.



Fresenius-Aktie ‘ Konzern-Lagebericht ‘ Konzernabschluss ‘ Konzern-Anhang 26

Auf einen Blick

‘uabunpuamyny a1buipagsuonisinbye yo1u 18}eyulaq siseg-ew.o-oid jne 1193 916ajab apunibnz bunuyodaiag inz 4aq ,

‘sassn|yosqes|epend) uaynidabun usiziniian sap |181puelsag Jajelbalul 1si bueyuy-uiazuoy sapuablojyoeu Jag uabunpuamjny uaibuipaqsuonisinbye yoey ¢
uabunpuamjny uarbuipaqsuoinisinbye Jop ,
‘sbueyuy-ulazuoy| sap [121pueisag Jajeibajul st bunnelsisiyoLaqiuawbasg-uiazuoy aiq Jaquiazaq "LE :910Z .,

%00l +%9'6 %S0l %E€6 %G8 %69 %L'LL  %8'0L %9°0L  %LLL 1 VOOd

%Ll %0Vl %'V  %EV %9°LL %0'CL %8'EL  %8'EL abien-1193

abieN-valig3a
uajyezuuay|

% LL 8LL'L €0€°L % /LL-  LLS- vL9- %20 Lz Lz % LE [40)4 9¢S %LL L6y vvS %E€L L8 988 (3[BJiUd YED) "0) 3 S sniuasaly
J19p Jaubias|iajuy aip jne sep ‘siuqabiz)
siugablaulazuoy

uabunqraiyosqy
vadtigas

444

Zyeswnulazuoy wnz Helyiag uonep

18- 86-

v9 zyeswn
‘PuUBIA - 9L0C £10T ‘PUBIBA - 9L0C €LL0T ‘puesdA - 9L0C £102 ‘PUBIBA - 9L0C LL0T ‘PuBISA - 9L0C zL102 ‘PUBIBA - 9L0C £102 30l Ul ‘uaydlalagsuswiyaulalun yoeu
uJoZuoY-sniusasal4 sabIsuog/ulazuoy pawep sniuasalq SOI|9H SNIuasal4 1gey| sniuasau4 24e) |BDIPI|N SNIUSSaIH

(L4NJYdIDONN) TVLIVNO "€-"L ONNLLVLISYILHIOIYIGLNIWDOIS-NIIZNOM
VYV '02833S SNINISIY



Fresenius-Aktie ‘ Konzern-Lagebericht ‘ Konzernabschluss ‘ Konzern-Anhang 27

Auf einen Blick

'sassnjyasqes|erieng) uaynidabun uslzinyiaa sap [191puelsag Jajesbajul 1si bueyuy-uiazuoyl apuabjojyoeu Jaq

‘sbueyuy-uiazuoy| sap [191puelsag JajesBbajul 1si Bunnesialydlagiuawbag-uiazuoy aiq

uabunpuamjny uaibuipagsuonisinbye yoen ,
uabunpuamyny uaibuipagsuoijisinbye JoA |

%9'CL  %L'EL %8'L  %ILEL

%LVl %8LL %€E'LT %L'SL %€6 % L'vL Z)ESWIN WOA 0/ Ul MOjjyse) Jannelado

%6'LL %ZL'0L %9'8L %1L'8L %S'vL %0Vl abueln-1193

Jap Jaubias|ialuy alp jne sep ‘siugabil)
siugablaulazuoy|

usbunqralydsqy
valia3

% ¢l EEV'L L62°8 %9¢- LC- veE- %20 89¢ 192 % LY 0LvL 99L'¢C %€ LLG'L 29S°L %€ LLey 9€EV zjeswn
‘puBlaA 9102 £102 ‘PUBIA  9L0Z 2102 ‘pueldapA 9102 £102 ‘PUBIBA  9L0Z £10Z ‘pueldapA 9102 LLL0Z ‘PUBISA  9L0Z £102 30l Ul ‘usydlalagsuswyaulaiun yoeu
UJ9ZUOY|-SNIUdSaI sab13Su0S /ulazuoy paweA sniuasaly SOI|9H sniuasal4 1qey| sniuasal4 2Je) |BOIPAIN SNIUSSaIS

(L4NYLIDONN) TVLIVNO "€ ONNLLVLISYILHOINIGLNIWOIS-NIIZNO
VVO> '0283S SNINIS3A



Auf einen Blick | Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang 28

INHALTSVERZEICHNIS
KONZERN-ANHANG

29 Allgemeine Erlauterungen 35 Erldauterungen zur Konzern-Bilanz
29 1. Grundlagen 35 8. Flussige Mittel
29 |. Konzernstruktur 35 9. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
29 1l. Grundlage der Darstellung 35 10. Vorrate
29 11l. Grundsatze der Rechnungslegung 35 11. Sonstige kurz- und langfristige Vermogenswerte
29 IV. Neu angewendete Verlautbarungen 35 12. Firmenwerte und sonstige immaterielle
30 V. Noch nicht angewendete neue Verlautbarungen Vermdgenswerte
32 2. Akquisitionen und Finanzanlagen 36 13. Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

aktivierten Leasingvertragen
...................................................................................................................... 40 14. Anleihen

34 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 40 15. Wandelanleihen

34 3. Sondereinfliisse 41 16. Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
34 4. Umsatz 41 17. Nicht beherrschende Anteile

34 5. Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 42 18. Eigenkapital der Anteilseigner

34 6. Steuern der Fresenius SE & Co. KGaA

34 7. Ergebnis je Aktie

43 Sonstige Erlauterungen
43 19. Rechtliche und behordliche Angelegenheiten
47 20. Finanzinstrumente
50 21. Zusatzliche Informationen zum Kapitalmanagement
50 22. Zusatzliche Informationen zur Konzern-Kapitalflussrechnung
51 23. Erlauterungen zur Konzern-Segmentberichterstattung
51 24. Aktienbasierte Verglitungsplane
52 25. Wesentliche Ereignisse seit Ende
des 3. Quartals 2017
52 26. Corporate Governance



Auf einen Blick

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN
1. GRUNDLAGEN

I. KONZERNSTRUKTUR

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit
Produkten und Dienstleistungen fur die Dialyse, das Kranken-
haus und die ambulante medizinische Versorgung von Patien-
ten. Ein weiteres Arbeitsfeld ist die Tragerschaft von Kranken-
hausern. Zudem realisiert der Fresenius-Konzern weltweit
Projekte und erbringt Dienstleistungen fur Krankenhauser und
andere Gesundheitseinrichtungen. Neben den Tatigkeiten
der Muttergesellschaft Fresenius SE & Co. KGaA, Bad Hom-
burg v.d. H., verteilten sich die operativen Aktivitaten zum
30. September 2017 auf folgende rechtlich eigenstandige
Unternehmensbereiche:

Fresenius Medical Care
Fresenius Kabi
Fresenius Helios

vV vyVvVvyy

Fresenius Vamed

Die Berichtswahrung im Fresenius-Konzern ist der Euro.
Aus Griinden der Ubersichtlichkeit erfolgt die Darstellung
der Betrage uberwiegend in Millionen Euro. Betrage, die auf-
grund der vorzunehmenden Rundungen unter 1 Mio € fallen,
werden mit ,,—" gekennzeichnet.

Il. GRUNDLAGE DER DARSTELLUNG

Die Fresenius SE & Co. KGaA erfullt als kapitalmarktorientier-
tes Mutterunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedsstaat der
Europaischen Union die Pflicht, den Konzernabschluss nach
den ,International Financial Reporting Standards” (IFRS)
unter Anwendung von § 315e Handelsgesetzbuch (HGB) auf-
zustellen und zu veroffentlichen. Mit Beginn des Geschafts-
jahres 2017 verzichtet der Fresenius-Konzern auf die bisher
erfolgte freiwillige Aufstellung des Konzernabschlusses nach
den ,,United States Generally Accepted Accounting Principles”
(US-GAAP), nachdem die Konzersteuerung von US-GAAP auf
IFRS umgestellt wurde.

Der beigefligte verkirzte Quartalsabschluss entspricht den
Vorschriften des ,,International Accounting Standard” (IAS) 34.
Er wurde gemaR den Vorschriften der am Abschlussstichtag
gultigen und von der Europaischen Union anerkannten IFRS
erstellt.
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Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die diesem
Quartalsabschluss zugrunde liegen, entsprechen im Wesent-
lichen denen, die im Konzernabschluss zum 31. Dezember
2016 angewendet wurden.

11l. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG
Konsolidierungsgrundsatze

Der verkurzte Quartalsabschluss und der Zwischenlagebericht
zum 30. September 2017 wurden weder geprift noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Der Quartalsabschluss
ist im Kontext mit dem Konzern-Anhang zu lesen, der in dem
gemaRl 8§ 315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden
Fassung) nach IFRS aufgestellten und veroffentlichten Kon-
zernabschluss zum 31. Dezember 2016 enthalten ist.

Im Konsolidierungskreis ergaben sich neben den erlau-
terten Unternehmenskaufen (siehe Anmerkung 2, Akquisi-
tionen und Finanzanlagen) keine weiteren wesentlichen
Veranderungen.

Der konsolidierte Quartalsabschluss zum 30. September
2017 enthalt alle nach Einschatzung des Vorstands ublichen,
laufend vorzunehmenden Anpassungen, die notwendig sind,
um eine angemessene Darstellung der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Fresenius-Konzerns zu vermitteln.

Aus dem Ergebnis der ersten drei Quartale 2017 kann
nicht notwendigerweise auf das erwartete Ergebnis flir das
gesamte Geschaftsjahr 2017 geschlossen werden.

Verwendung von Schatzungen

Die Erstellung eines Konzernabschlusses nach IFRS macht
Schatzungen und Annahmen durch die Unternehmensleitung
erforderlich, die die Hohe der Aktiva und Passiva, die Angabe
von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum Bilanz-
stichtag sowie die Hohe der Ertrage und Aufwendungen des
Berichtszeitraums beeinflussen. Die tatsachlichen Ergebnisse
konnen von diesen Schatzungen abweichen.

IV. NEU ANGEWENDETE VERLAUTBARUNGEN
In den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres 2017 wurden
die IFRS zugrunde gelegt, die auf Quartalsabschlisse anzu-
wenden sind, die am 1. Januar 2017 beginnen.

In den ersten drei Quartalen des Geschaftsjahres 2017 wur-
den keine flir die Geschaftstatigkeit des Fresenius-Konzerns
wesentlichen neuen Standards erstmals angewendet.
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V. NOCH NICHT ANGEWENDETE NEUE
VERLAUTBARUNGEN

Das , International Accounting Standards Board” (IASB) hat
die folgenden fir den Fresenius-Konzern relevanten neuen
Standards herausgegeben:

Im Mai 2017 verabschiedete das IASB IFRS 17, Insurance
Contracts. IFRS 17 regelt die Grundsatze in Bezug auf den
Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Anhang-
angaben fur ausgegebene Versicherungsvertrage. IFRS 17
ersetzt IFRS 4, Insurance Contracts, welcher 2004 als voruber-
gehend gultiger Standard erlassen wurde. Dieser lie eine
Ubernahme der angewendeten nationalen Bilanzierungsvor-
schriften fur die Bilanzierung von Versicherungsvertragen
nach IFRS zu. Die unterschiedlich angewendeten Vorschrif-
ten fur Versicherungsvertrage flihrten zu einer mangelnden
Vergleichbarkeit zwischen den berichtenden Unternehmen.
IFRS 17 beseitigt diese unterschiedliche Auslegung in der
Praxis und erfordert die einheitliche Bemessung aller Versi-
cherungsvertrage zum aktuellen Zeitwert. Durch die regel-
maRige Aktualisierung der Versicherungswerte wird erwartet,
den Abschlussadressaten nitzlichere Informationen zu liefern.
IFRS 17 ist flir Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2021 beginnen. Eine frihere Anwendung
ist zulassig, sofern auch IFRS 9, Financial Instruments und
IFRS 15, Revenue from Contracts with Customers, zu die-
sem Zeitpunkt bereits angewendet werden. Der Fresenius-
Konzern untersucht zurzeit die Auswirkung von IFRS 17 auf
den Konzernabschluss.

Im Januar 2016 verabschiedete das IASB IFRS 16, Leases,
welcher den bisherigen Standard zur Leasingbilanzierung
IAS 17 sowie die Interpretationen IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27,
ersetzt. Die wesentlichen Neuerungen durch IFRS 16 betreffen
die Bilanzierung beim Leasingnehmer. So hat beim Leasing-
nehmer flr alle Leasingverhaltnisse der Bilanzansatz von Ver-
mogenswerten fur die erlangten Nutzungsrechte und von
Verbindlichkeiten fur die eingegangenen Zahlungsverpflich-
tungen zu erfolgen. Fir jeden Leasingvertrag ist laufend ein
Aufwand aus der Abschreibung des Nutzungsrechts und ein
Zinsaufwand aus der Fortschreibung der Leasingverbindlich-
keit zu zeigen. Es werden damit keine linearisierten Mietauf-
wendungen mehr gezeigt. Die Bilanzierungsvorschriften fir
Leasinggeber entsprechen weitestgehend den bisherigen
Regelungen des IAS 17. Der Standard ist fur Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.
Eine frihere Anwendung ist moglich, sofern auch IFRS 15,
Revenue from Contracts with Customers, zu diesem Zeitpunkt
bereits angewendet wird. Der Fresenius-Konzern entschied,
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IFRS 16 nicht vorzeitig anzuwenden. Der Fresenius-Konzern
erwartet aufgrund der Aktivierung flr erlangte Nutzungs-
rechte und der Passivierung der Verbindlichkeiten fir einge-
gangene Zahlungsverpflichtungen fir bis dahin als operati-
ves Leasing gewurdigte Leasingverhaltnisse, insbesondere
aus der Anmietung von Kliniken und Gebauden, eine Kon-
zern-Bilanzverlangerung. Basierend auf einer ersten Auswir-
kungsanalyse per 31. Dezember 2015 unter Heranziehung
bestimmter Annahmen und Vereinfachungen erwartet der
Fresenius-Konzern derzeit eine zusatzliche Finanzverbindlich-
keit in Hohe von rund 5 Mrd €. In der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung erwartet der Fresenius-Konzern aufgrund
der Aufteilung des bisherigen Leasing- und Mietaufwands in
Abschreibung und Zinsen, bei gleichbleibenden Zahlungs-
stromen, eine Verbesserung des EBITDA (Earnings before
Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) sowie des
operativen Ergebnisses. Der Verschuldungsgrad wird sich
entsprechend um 0,3 bis 0,4 erhohen. Die Auswirkungen
auf den Fresenius-Konzern werden abhangig vom Vertrags-
portfolio zum Zeitpunkt der Erstanwendung sein sowie von
der herangezogenen Ubergangsvorschrift beeinflusst. Die
ersten Untersuchungen ergaben, dass der Fresenius-Konzern
als Ubergangsmethode den modifiziert riickwirkenden Ansatz
heranziehen wird. Der Fresenius-Konzern evaluiert derzeit
Wahlrechte des IFRS 16.

Im Januar 2016 verabschiedete das IASB Amendments
to IAS 7, Statement of Cash Flows. Die Anderungen haben
die Zielsetzung, mittels erweiterter Anhangangaben die Infor-
mationen uber die Veranderung der Verschuldung des Unter-
nehmens zu verbessern. Der Standard ist fur Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2017 beginnen.
Eine fruhere Anwendung ist zulassig. Der Fresenius-Konzern
wird die Uberarbeitete Fassung des IAS 7 im Konzernab-
schluss zum 31. Dezember 2017 erstmalig anwenden.

Im Mai 2014 verabschiedete das IASB IFRS 15, Revenue
from Contracts with Customers. In IFRS 15 wird geregelt,
wann und in welcher Hohe ein nach IFRS bilanzierendes
Unternehmen Umsatzerlose zu erfassen hat. Zudem hat der
Standard zum Ziel, den Abschlussadressaten informativere
und relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen.
IFRS 15 ersetzt IAS 18, Revenue, IAS 11, Construction Con-
tracts und eine Reihe von erlosbezogenen Interpretationen.
Der Standard gilt fur fast alle Vertrage mit Kunden, die
wesentlichen Ausnahmen sind Leasingverhaltnisse, Finanz-
instrumente und Versicherungsvertrage. Im September 2015
verabschiedete das IASB die Anderung Effective Date of
IFRS 15, die die verpflichtende Anwendung von IFRS 15 um

30



Auf einen Blick

ein Jahr auf Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar
2018 beginnen, verschiebt. Eine frihere Anwendung ist
zulassig. Der Fresenius-Konzern wird IFRS 15 nicht fruhzeitig
anwenden und untersucht zurzeit die Auswirkung von IFRS 15
in Verbindung mit allen Anpassungen des Standards auf den
Konzernabschluss. Aufgrund der bisher gewonnenen Erkennt-
nisse erwartet der Fresenius-Konzern Unterschiede zur bishe-
rigen Bilanzierung vor allem im Bereich der Ermittlung des
Transaktionspreises flr erbrachte Gesundheitsdienstleistun-
gen. Die nach IFRS 15 geforderte Berticksichtigung von impli-
ziten Preiszugestandnissen bei der Ermittlung des Transak-
tionspreises wird zu einer entsprechenden Verminderung der
Umsatzerlose aus Gesundheitsdienstleistungen fuhren. Diese
werden somit dann nicht mehr als Wertberichtigung auf For-
derungen in den Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskos-
ten erfasst. Eine erste Analyse dieses Sachverhalts ergab eine
ergebnisneutrale Verminderung der Umsatzerlose um rund
1 bis 2 %. Eine genauere Quantifizierung der Auswirkungen
des IFRS 15 ist derzeit noch nicht moglich. Der Fresenius-
Konzern plant, IFRS 15 unter Verwendung der kumulativen
Methode anzuwenden und evaluiert weiterhin Wahlrechte.
Der Fresenius-Konzern beabsichtigt, IFRS 15 lediglich auf
Vertrage anzuwenden, die zum 1. Januar 2018 noch nicht
erfullt sind.

Im Juli 2014 verabschiedete das IASB eine neue Version
von IFRS 9, Financial Instruments. Mit dieser Version wird
IFRS 9 als vollstandig und endgultig erachtet; somit wird
IAS 39 mit Wirkung des Erstanwendungszeitpunkts von
IFRS 9 im Wesentlichen ersetzt. Sie enthalt neben den bereits
verabschiedeten Verlautbarungen zur Kategorisierung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlich-
keiten und zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
erstmals Vorschriften zur Wertminderung (Impairment) von
Finanzinstrumenten sowie geanderte Regelungen zu Bewer-
tungskategorien fur finanzielle Vermogenswerte. Die Vor-
schriften zur Wertminderung berlcksichtigen erstmals
erwartete Ausfalle (expected loss model). Dabei ist zweistufig
vorzugehen: Ab Erstansatz sollen grundsatzlich erwartete
Verluste innerhalb der nachsten zwolf Monate erfasst werden.
Bei signifikanter Verschlechterung des Kreditrisikos ist ab
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diesem Zeitpunkt auf die Erfassung von erwarteten Gesamt-
verlusten Uberzugehen. Die Vorschriften zur Kategorisierung
und Bewertung wurden dahingehend geandert, dass nun
eine zusatzliche dritte Kategorie geschaffen wurde, die fur
bestimmte Schuldinstrumente eine ergebnisneutrale Fair
Value-Bewertung (fair value through other comprehensive
income) erlaubt. Der Standard enthalt zudem zusatzliche
Offenlegungspflichten und ist fir Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine
frihere Anwendung ist zuldssig. Der Fresenius-Konzern wird
IFRS 9 nicht frihzeitig anwenden und untersucht zurzeit die
Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Der Grof3teil der
nicht-derivativen finanziellen Vermogenswerte wird derzeit
gemaR IAS 39 zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.
Die Analyse hinsichtlich der Geschaftsmodelle und des Zah-
lungsstromkriteriums je Einzelinstrument dauert noch an. Die
Anforderungen an die Klassifizierung und Bewertung der
nicht-derivativen finanziellen Verbindlichkeiten haben sich
nicht signifikant verandert. Daher erwartet der Fresenius-
Konzern nur begrenzt Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss. Nicht als Sicherungsinstrumente designierte deriva-
tive Finanzinstrumente werden weiterhin als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert und bewertet.

Der Fresenius-Konzern beabsichtigt, das vereinfachte Ver-
fahren fur die Ermittlung der Risikovorsorge bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus Leasing-
verhaltnissen und gemal IFRS 15 aktivierten Vertragskosten
anzuwenden. Eine Quantifizierung dieser Auswirkungen ist
noch nicht maoglich.

Nach derzeitigem Kenntnisstand sind die derivativen
Finanzinstrumente, die aktuell als Sicherungsgeschafte desig-
niert sind, auch gemaR den Anforderungen des IFRS 9 als
Sicherungsgeschafte qualifiziert.

Der Fresenius-Konzern evaluiert Wahlrechte und Uber-
gangsvorschriften des IFRS 9.

Die Anerkennung des IFRS 16, IFRS 17 sowie der Ande-
rungen zu IAS 7 durch die EU-Kommission stehen noch aus.

Alle weiteren vom IASB veroffentlichten neuen Verlaut-
barungen haben nach Einschatzung des Fresenius-Konzerns
erwartungsgemaR keinen wesentlichen Einfluss auf den
Konzernabschluss.
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2. AKQUISITIONEN UND FINANZANLAGEN

Der Fresenius-Konzern hat Akquisitionen, Finanzanlagen und
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
6.662 Mio € in den ersten drei Quartalen 2017 bzw. 592 Mio €
in den ersten drei Quartalen 2016 getatigt. Hiervon wurden
in den ersten drei Quartalen 2017 Kaufpreiszahlungen in
Hohe von 6.107 Mio € in bar geleistet und finanzielle Ver-
pflichtungen in Hohe von insgesamt 555 Mio € ibernommen.

FRESENIUS MEDICAL CARE

In den ersten drei Quartalen 2017 tatigte Fresenius Medical
Care Akquisitionsausgaben in Hohe von 548 Mio €, die im
Wesentlichen auf den Erwerb von Dialysekliniken sowie
eine Akquisition im Versorgungsmanagement entfielen.

Akquisition von NxStage Medical, Inc.

Fresenius Medical Care hat am 7. August 2017 die Uber-
nahme von NxStage Medical, Inc. (NxStage), einem US-ameri-
kanischen Anbieter von Medizintechnik und Gesundheits-
dienstleistungen, zu einem Kaufpreis von rund 2,0 Mrd USS
bzw. 1,7 Mrd € bekanntgegeben. Am 27. Oktober 2017 haben
sich die Aktionare von NxStage fiir die Ubernahme ausgespro-
chen. Die Ubernahme steht nun noch unter dem Vorbehalt der
ublichen Vollzugsbedingungen und der behordlichen Geneh-
migung. Fresenius Medical Care rechnet mit dem Abschluss
der Transaktion im kommenden Jahr.

FRESENIUS KABI

In den ersten drei Quartalen 2017 tatigte Fresenius Kabi
Akquisitionsausgaben in Hohe von 157 Mio €. Davon entfie-
len 156 Mio € auf die Akquisition des Biosimilars-Geschafts
der Merck KGaA.

Akquisition von Akorn, Inc.

Am 24. April 2017 hat Fresenius bekannt gegeben, dass
Fresenius Kabi mit Akorn, Inc., einem US-amerikanischen
Hersteller und Anbieter verschreibungspflichtiger und rezept-
freier Arzneimittel, eine Zusammenschlussvereinbarung abge-
schlossen hat. Fresenius Kabi bietet 34 USS$ je Akorn-Aktie
und damit einen Kaufpreis von insgesamt 4,3 Mrd US$ -
zuzuglich der im Zeitpunkt des Abschlusses der Transaktion
vorhandenen Netto-Finanzverbindlichkeiten (Akorn berichtete
zum 30. September 2017 Netto-Finanzverbindlichkeiten von
rund 0,5 Mrd USS).
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Die Transaktion steht unter dem Vorbehalt der tblichen Voll-
zugsbedingungen und der behordlichen Genehmigung (ein-
schlieBlich US-Fusionskontrollfreigabe). Die Akorn-Aktionare
haben ihre Zustimmung im Rahmen einer Aktionarsversamm-
lung am 19. Juli 2017 erteilt. Fresenius Kabi und Akorn streben
den Vollzug der Ubernahme noch fiir das Jahr 2017 an.

Der Kaufpreis wird mit einer Kombination aus in Euro
und US-Dollar denominierten langfristigen Fremdkapital-
instrumenten finanziert.

Akorn musste im 2. Quartal und 3. Quartal 2017 Umsatz-
und ErgebniseinbuBen verzeichnen. Obwohl herausfordernd,
hat Fresenius Kabi die eigenen Erwartungen fur Akorns
Geschaftsjahr 2018 bisher nicht angepasst.

Akquisition des Biosimilars-Geschaft

der Merck KGaA

Am 31. August 2017 hat Fresenius Kabi die Ubernahme des
Biosimilars-Geschafts der Merck KGaA abgeschlossen. Der
Erwerb umfasst eine Produktpipeline mit Schwerpunkt auf
Krebs- und Autoimmunerkrankungen. Ebenso ibernommen
werden rund 70 Mitarbeiter an den Standorten Aubonne
und Vevey in der Schweiz. Fresenius Kabi konsolidiert das
Biosimilars-Geschaft ab 1. September 2017.

Die ubertragene Gegenleistung in Hohe von 735 Mio €
setzt sich zusammen aus einer Zahlung von 156 Mio €, die
mit Abschluss der Ubernahme in bar gezahlt wurde, und fiir
die kommenden Jahre erwarteten risikoadjustierten abge-
zinsten erfolgsabhangigen Zahlungen mit einem derzeitigen
Marktwert von 579 Mio €. Diese sind streng an das Erreichen
vereinbarter Entwicklungs- und Umsatzziele geknipft.

Die Transaktion wurde als Unternehmenserwerb bilan-
ziert. Die folgende Tabelle fasst die aktuellen geschatzten
Marktwerte der erworbenen Vermogenswerte und Uber-
nommenen Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Akquisition
zusammen. Die Kaufpreisaufteilung basiert auf allen Informa-
tionen, die dem Management derzeit zur Verfigung stehen.
Aufgrund der zeitlichen Nahe des Abschlusses der Akquisi-
tion zum Stichtag konnen diese Informationen noch unvoll-
standig sein. Jede Art der Anpassung wird, abzlglich verbun-
dener Ertragsteuereffekte, gegen den Firmenwert gebucht.

in Mio€

Kurzfristige Vermoégenswerte und sonstige Aktiva 1
Sachanlagen und sonstiges Anlagevermégen 2
PR Vermogenswerte ............................................ e
Vo B
e Sor
Summe der libertragenen Gegenleistungen 735
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Im Rahmen der Akquisition entstand ein Firmenwert in Hohe
von 391 Mio €, der steuerlich abzugsfahig sein wird.

Der Firmenwert stellt im Wesentlichen den Wert der zu-
kinftigen Chancen, welche durch den Erwerb der Biosimilars-
Produkte und deren Plattform erworben wurden, dar. Die
Plattform mit hochqualifizierten Biosimilars-Experten wird
es Fresenius erlauben, auch zukunftig weitere Produkte in
diesem Marktsegment zu entwickeln und auf den Markt zu
bringen. Darliber hinaus wurde die Chance erworben, die
Biosimilars-Produkte in weiteren Markten zu verkaufen.

FRESENIUS HELIOS

In den ersten drei Quartalen 2017 tatigte Fresenius Helios
Akquisitionsausgaben in Hohe von 5.957 Mio €, die im
Wesentlichen auf den Erwerb von 100 % der Anteile an der
IDCSalud Holding S.L.U. (Quirénsalud), Spanien, entfielen.

Erwerb der IDCSalud Holding S.L.U. (Quirdnsalud)
Am 31. Januar 2017 hat Fresenius Helios den Erwerb von
100 % der Anteile an IDCSalud Holding S.L.U. (Quir6nsalud),
dem mit Abstand groSten privaten Krankenhausbetreiber in
Spanien, abgeschlossen. Quirénsalud wird seit 1. Februar
2017 konsolidiert.

Mit 44 Krankenhausern, 44 ambulanten Gesundheits-
zentren sowie rund 300 Einrichtungen fir betriebliches
Gesundheitsmanagement bietet Quirénsalud ein umfassen-
des medizinisches Leistungsspektrum in der stationaren und
ambulanten Versorgung. Die Gruppe ist in allen wirtschaft-
lich wichtigen Ballungsraumen Spaniens vertreten. Mit dem
Erwerb baut Fresenius Helios seine Position als Europas
groRter privater Klinikbetreiber aus.

5,36 Mrd € des Kaufpreises von insgesamt 5,76 Mrd €
hat der Fresenius-Konzern tber verschiedene Fremdkapital-
instrumente finanziert und am 31. Januar 2017 bar bezahlt.
Die restlichen 400 Mio € wurden in Form von Fresenius-Aktien
erbracht. Dazu wurden am 31. Januar 2017 6.108.176 neue
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Aktien der Fresenius SE & Co. KGaA aus Genehmigtem Kapi-
tal unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausge-
geben. Fur ubernommenes Umlaufvermogen wurde im April
2017 eine Ausgleichszahlung in Hohe von 174 Mio € geleistet.
Die Transaktion wurde als Unternehmenserwerb bilanziert.
Die folgende Tabelle fasst die aktuellen geschatzten Markt-
werte der erworbenen Vermogenswerte und ubernommenen
Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt der Akquisition zusammen.
Die Kaufpreisaufteilung basiert auf allen Informationen, die
dem Management derzeit zur Verfligung stehen. Aufgrund
der zeitlichen Nahe des Abschlusses der Akquisition zum
Stichtag konnen diese Informationen noch unvollstandig
sein. Jede Art der Anpassung wird, abzlglich verbundener
Ertragsteuereffekte, gegen den Firmenwert gebucht.

in Mio €
Forderun 812
Kurzfristi 74

Sac

Immaterielle Vermégenswerte 1.303
Vo e
B oay
N o b R
Summe der libertragenen Gegenleistungen 5.931

Im Rahmen der Akquisition entstand ein Firmenwert in Hohe
von 3.232 Mio €, der nicht steuerlich abzugsfahig ist.

Der Firmenwert stellt im Wesentlichen die Marktposition
der erworbenen Krankenhauser, Gesundheitszentren und
Gesundheitseinrichtungen, die GroRenvorteile des deutlich
gewachsenen grofiten privaten europaischen Klinikbetreibers
und das Know-how der Mitarbeiter dar.

Nicht beherrschende Anteile, die im Rahmen der Akquisi-
tion erworben wurden, werden zu ihrem Marktwert angesetzt.

Die erworbenen Kliniken und medizinischen Versorgungs-
zentren haben von Februar bis September 2017 1.860 Mio €
zum Umsatz und 220 Mio € zum operativen Ergebnis (EBIT)
der ersten drei Quartale 2017 des Fresenius-Konzerns
beigetragen.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3. SONDEREINFLUSSE
Das Konzernergebnis (Ergebnis, das auf die Anteilseigner der
Fresenius SE & Co. KGaA entfallt) der ersten drei Quartale
2017 in Hohe von 1.303 Mio € enthalt Sondereinflisse auf-
grund der angekundigten Erwerbe des Biosimilars-Geschafts
der Merck KGaA und der Anteile an Akorn, Inc. Es handelt
sich dabei im Wesentlichen um Transaktionskosten in Form
von Rechts- und Beratungskosten sowie um Kosten der
Finanzierungszusage fur die Akorn-Transaktion.

Die Sondereinflisse wirkten sich auf die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung wie folgt aus:

Zins- Konzern-
in Mio € EBIT aufwand ergebnis
Bereinigtes Ergebnis Q1-3/2017 3.522 -484 1.329
Akquisitionsbedingte Aufwendungen ~ -25 -8 -26
Ergebnis gemaRB IFRS Q1-3/2017 3.497 -492 1.303

Das Konzernergebnis (Ergebnis, das auf die Anteilseigner der
Fresenius SE & Co. KGaA entfallt) der ersten drei Quartale
2016 enthielt keine Sondereinflusse.

4. UMSATZ
Der Umsatz ergab sich aus folgenden Tatigkeiten:

in Mio € Q1-3/2017 Q1-3/2016
Umsatze aus Dienstleistungen 17.814 14.706
Verkauf von Produkten und damit

verbundenen Erzeugnissen 7.067 6.613
Umsatze aus langfristigen

Fertigungsauftragen 303 327
Sonstige Umsatze 7 5
Umsatz 25.191 21.651
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5. FORSCHUNGS- UND
ENTWICKLUNGSAUFWENDUNGEN

In den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe
von 375 Mio € (1-3. Quartal 2016: 385 Mio €) waren neben
den Forschungs- und nicht aktivierungsfahigen Entwicklungs-
kosten auch planmaRige Abschreibungen auf aktivierte Ent-
wicklungskosten in Hohe von 11 Mio € (1-3. Quartal 2016:
12 Mio €) enthalten. Ferner waren in den ersten drei Quarta-
len 2016 in den Forschungs- und Entwicklungsaufwendun-
gen Wertminderungen in Hohe von 32 Mio € enthalten. Diese
betrafen Entwicklungsaktivitaten aus Zulassungsprojekten,
die im Rahmen der Akquisition von Fresenius Kabi USA, Inc.

erworben wurden.

6. STEUERN

In den ersten drei Quartalen 2017 ergaben sich keine wesent-
lichen Anderungen in Bezug auf die Betriebspriifungen, die
Steuerruickstellungen sowie die fiir Zinsen und sonstige
Zuschlage gebildeten Ruckstellungen. Zur Erlauterung zu den
Betriebsprufungen und weiteren Informationen wird auf den
gemaR § 315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden
Fassung) nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 verwiesen.

7. ERGEBNIS JE AKTIE
Das Ergebnis je Aktie mit und ohne Verwasserungseffekt
durch ausgegebene Aktienoptionen stellte sich wie folgt dar:

Q1-3/2017 Q1-3/2016

Zihler in Mio €

Konzernergebnis (Ergebnis,
das auf die Anteilseigner der
nius SE & Co. KGaA entfallt)

abziiglich Effekt aus Anteilsver-
wasserung Fresenius Medical Care 1 -

Ergebnis, das fiir alle Stammaktien

zur Verfiigung steht 1.302 1.118
Nenner in Stiick

Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Stammaktien 553.946.023 546.179.291
Potenziell verwassernde

Stammaktien 3.555.287 3.776.244
Gewichteter Durchschnitt

ausstehender Stammaktien

bei voller Verwasserung 557.501.310  549.955.535
Ergebnis je Aktie in € 2,35 2,04
Ergebnis je Aktie

bei voller Verwasserung in € 2,34 2,03
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ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-BILANZ

8. FLUSSIGE MITTEL
Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten
sich die flissigen Mittel wie folgt zusammen:

in Mio € 30. Sept. 2017 31. Dez. 2016
Zahlungsmittel 1.261 1.359
TermmgelderundWertpaplere ..............................................................
(mit einer Falligkeit von bis zu 90 Tagen) 211 220
Fliissige Mittel 1.472 1.579

Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 waren in
den flissigen Mitteln zweckgebundene Mittel in Hohe von
84 Mio € bzw. 61 Mio € enthalten.

9. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN

UND LEISTUNGEN

Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten
sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie
folgt zusammen:

in Mio € 30. Sept. 2017 31. Dez. 2016
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 6.901 5.752
abzugllchWertbenchngungenauf .........................................................
zweifelhafte Forderungen 811 700
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen, netto 6.090 5.052

Der Anstieg ist im Wesentlichen auf die Akquisition von
Quirénsalud zurlickzufiihren.

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

10. VORRATE
Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten
sich die Vorrate wie folgt zusammen:

in Mio € 30. Sept. 2017 31. Dez. 2016
Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren 653 667
UnferUgeErzeugmsse ............................................... o o0
FertlgeErzeugmsse e Y
abzugllchWertberlchtlgungen .................................. e e
Vorrite, netto 3.164 3.189

11. SONSTIGE KURZ- UND LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE

Die At-Equity-Beteiligungen zum 30. September 2017 in
Hohe von 633 Mio € (31. Dezember 2016: 598 Mio €) betra-
fen im Wesentlichen das Gemeinschaftsunternehmen Vifor
Fresenius Medical Care Renal Pharma Ltd. von Fresenius
Medical Care und Galenica Ltd. Die sich in den ersten drei
Quartalen 2017 aus der Equity-Bewertung ergebenden Ertrage
in Hohe von 51 Mio € (1.-3. Quartal 2016: 55 Mio €) waren
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten enthalten. In
den Wertpapieren und langfristigen Darlehen waren zum
30. September 2017 zur VerauBerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte in Hohe von 245 Mio € (31. Dezember 2016:
258 Mio €) enthalten. Diese beinhalteten im Wesentlichen
Fondsanteile.

12. FIRMENWERTE UND SONSTIGE
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten
sich die immateriellen Vermogenswerte, unterschieden in
planmaRig abzuschreibende und nicht planmaRig abzuschrei-
bende immaterielle Vermogenswerte, wie folgt zusammen:

PLANMASSIG ABZUSCHREIBENDE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

30. September 2017

31. Dezember 2016

Anschaffungs-
kosten

in Mio€

kumulierte kumulierte
Abschrei- Anschaffungs- Abschrei-
bungen Buchwert kosten bungen Buchwert

Patente, Produkt- und Vertriebsrechte

Sonstige

Gesamt

Der Anstieg bei den Markennamen und Kundenbeziehun-
gen resultiert im Wesentlichen aus der Akquisition von
Quirdnsalud.

Der Anstieg bei den aktivierten Entwicklungskosten resultiert
im Wesentlichen aus dem Erwerb des Biosimilars-Geschafts.
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Die erwarteten planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte fur die nachsten finf Jahre zeigt die folgende
Tabelle:

in Mio€ Q4/2017 2018 2019 2020 2021 Q1-3/2022
Erwarteter Abschreibungsaufwand 79 301 298 292 284 215

NICHT PLANMASSIG ABZUSCHREIBENDE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

30. September 2017 31. Dezember 2016
kumulierte kumulierte
Anschaffungs- Abschrei- Anschaffungs- Abschrei-
in Mio € kosten bungen Buchwert kosten bungen Buchwert
Markennamen 195 0 195 227 0 227
Managementvertrage 3 0 3 3 0 3
Firmenwerte 25.262 0 25.262 22.901 0 22.901
Gesamt 25.460 0 25.460 23.131 0 23.131
Der Buchwert der Firmenwerte hat sich wie folgt entwickelt:
. . Fresenius Fresenius Fresenius Fresenius Konzern/ Fresenius-
in Mio € Medical Care Kabi Helios Vamed Sonstiges Konzern

Buchwert zum 1. Januar 2016

Wahrungsumrechnungsdifferenzen 405 155 0 0 0

Buchwert zum 31. Dezember 2016 12.956 5.302 4.538 99 6

Suginge T SR R 7t O e
Roginge O e e O O o
e 1 g iy G G G e
Buchwert zum 30. September 2017 12.141 5.216 7.800 99 [ 25.262
Der Anstieg der Firmenwerte ist im Wesentlichen auf die Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 betrugen
Akquisition von Quiréonsalud und des Biosimilars-Geschéfts die Buchwerte der sonstigen nicht planmaRig abzuschreiben-
zuruckzufuhren. den immateriellen Vermogenswerte 181 Mio € bzw. 202 Mio €

flr Fresenius Medical Care und 17 Mio € bzw. 28 Mio € fur
Fresenius Kabi.

13. FINANZVERBINDLICHKEITEN UND VERBINDLICHKEITEN AUS AKTIVIERTEN
LEASINGVERTRAGEN

KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN
Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten sich die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten wie folgt zusammen:

Buchwert
in Mio € 30. September 2017 31. Dezember 2016
Fresenius SE & Co. KGaA Commercial Paper Programm 830 178
. 853 ......................... 476
Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten "~ 198 ...................... ’193

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.881 847
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LANGFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN
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UND VERBINDLICHKEITEN AUS AKTIVIERTEN LEASINGVERTRAGEN
Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten sich die langfristigen Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkei-

ten aus aktivierten Leasingvertragen abzuglich Finanzierungskosten wie folgt zusammen:

Buchwert

in Mio € 30. September 2017 31. Dezember 2016
Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012 2.069 2.244
Kred|tvere|nbarun92013 ................................................................................................................................................. o R Veoa
e o D e
Forderungsverkauf sprogramm e - e
FlnanZ|erungsIeasmgVerblndllchkelten e s Y e e
Sonstlge L san
Zwischensumme 7.184 5.659
abzugllchkurzfrlsngfalllgerTeH L o
Langfristige Finanzverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus

aktivierten Leasingvertragen, abziiglich des kurzfristig falligen Teils 6.797 5.048

Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012
Am 30. Oktober 2012 schloss die Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA (FMC-AG & Co. KGaA) eine syndizierte Kreditver-
einbarung (Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012)
in Hohe von urspriinglich 3.850 Mio US$ und einer Laufzeit
von funf Jahren mit einer groBen Gruppe von Banken und
institutionellen Investoren ab.

Am 26. November 2014 wurde die Fresenius Medical
Care-Kreditvereinbarung 2012 auf einen Kreditrahmen von
insgesamt rund 4.400 Mio US$ erhdht und vorzeitig um zwei
Jahre, bis zur Falligkeit am 30. Oktober 2019, verlangert.

Am 11. Juli 2017 hat die FMC-AG & Co. KGaA ihre beste-
hende Kreditvereinbarung erneut erfolgreich refinanziert.
Die modifizierte Kreditvereinbarung hat ein Gesamtvolumen
von rund 3.900 Mio US$ mit Laufzeiten bis 2020 und 2022.
Entsprechend dem Investment Grade Rating von Fresenius
Medical Care ist die angepasste Fresenius Medical Care-
Kreditvereinbarung 2012 unbesichert und niedriger verzinst.

Die folgenden Tabellen zeigen die zur Verfugung stehen-
den Fazilitaten und die Inanspruchnahmen aus der Fresenius
Medical Care-Kreditvereinbarung 2012 zum 30. September
2017 und zum 31. Dezember 2016:

30. September 2017

Kreditfazilititen Inanspruchnahmen

in Mio € in Mio€

Revolvierende Kreditlinie (in USS)

900 MioUSS$ 762 68 MioUS$ 58

Darlehen 5 Jahre (in €) 350 Mio€ 350 350 Mio € 350
Gesamt 3.383 2.079
abzughch F|nanz|erungskosten ....................................................................................................................................................................... 10
Gesamt 2.069
31. Dezember 2016
Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen

in Mio €

Darlehen 5 Jahre (in €)

1.000 MioUS$

Gesamt

abziglich Finanzierungskosten

Gesamt
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Am 30. September 2017 bzw. am 31. Dezember 2016 hatte
Fresenius Medical Care zusatzlich Letters of Credit in Hohe
von rund 2 Mio US$ bzw. 4 Mio US$ des revolvierenden Kre-
dits in US-Dollar genutzt. Die Letters of Credit waren zu diesen
Zeitpunkten nicht in den oben genannten Inanspruchnahmen
enthalten, reduzieren jedoch die zur Verfliigung stehenden
Betrage des revolvierenden Kredits entsprechend.

Zum 30. September 2017 haben die FMC-AG & Co. KGaA
und ihre Tochterunternehmen alle in der Fresenius Medical
Care-Kreditvereinbarung 2012 festgelegten Verpflichtungen
erfullt.

Kreditvereinbarung 2013

Am 20. Dezember 2012 schlossen die Fresenius SE & Co.
KGaA und verschiedene Tochtergesellschaften eine syndizierte
Kreditvereinbarung (Kreditvereinbarung 2013) mit verzoger-
ter Ziehung in Hohe von urspriinglich 1.300 Mio USS$ und
1.250 Mio € ab. Die Kreditvereinbarung 2013 wurde seit der
Auszahlung im Juni 2013 um verschiedene Tranchen erweitert.
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Des Weiteren wurden sowohl planmaRige Tilgungen als auch
freiwillige vorzeitige Riickzahlungen vorgenommen.

Am 14. Oktober 2016 wurde die Kreditvereinbarung 2013
um Fazilitaten in Gesamthohe von 1.200 Mio € erweitert.
Diese setzen sich zusammen aus einer zusatzlichen 900 Mio €
Fazilitat sowie einer zusatzlichen revolvierenden Fazilitat
in Hohe von 300 Mio €. Die Aufstockung diente als Finan-
zierungsquelle zum Erwerb der IDCSalud Holding S.L.U.
(Quirdnsalud) durch Fresenius Helios. Die Auszahlung die-
ser zusatzlichen Tranchen erfolgte am 31. Januar 2017.

Am 22. August 2017 wurde die Kreditvereinbarung 2013
refinanziert und die bestehenden besicherten Tranchen durch
unbesicherte Tranchen mit Laufzeiten bis 2021 und 2022 in
Gesamthohe von rund 3.800 Mio € ersetzt. Fresenius SE &
Co. KGaA ist nunmehr alleinige Garantiegeberin.

Die folgenden Tabellen zeigen die zur Verfugung stehen-
den Fazilitaten und die Inanspruchnahmen aus der Kredit-
vereinbarung 2013 zum 30. September 2017 und zum
31. Dezember 2016:

30. September 2017

Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen
in Mio € in Mio€
Revolvierende Kreditlinie (in €) 1.000 Mio € 1.000 0 Mio € 0
Revo|v|erende|<red|t||n|e (|nus$) 500M|ous$ ..................... 423 0M|ous$ ......................... 0
Dar|ehen4_jahre(|n€) ........................................................................................ 750M|0€ ..................... 750 .......... 750M|o€ ..................... 750
Dar|ehen5Jahre(|n€) ...................................................................................... 1 000M|o€ .................. 1000 ........ 1000M|o€ .................. 1000
Dar|ehen5jahre(mus$) 650M|ous$ ..................... 551 ........ 650M|ous$ ..................... 551
Gesamt 3.724 2.301
abzug“ch F|nanz|erungskosten ......................................................................................................................................................................... 18
Gesamt 2.283
31. Dezember 2016
Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen

in Mio €

Revolvierende Kreditlinie (in €

900 Mio€

O Mio€

abziglich Finanzierungskosten

Gesamt

Enthalt nicht die zusatzlichen Kreditfazilititen in Héhe von 1,2 Mrd €, welche erst im Januar 2017 ausgezahlt wurden

Zum 30. September 2017 hat der Fresenius-Konzern alle in
der Kreditvereinbarung 2013 festgelegten Verpflichtungen
erfullt.
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Schuldscheindarlehen
Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten sich die Schuldscheindarlehen des Fresenius-Konzerns abzliglich
Finanzierungskosten wie folgt zusammen:

Buchwertin Mio €

Nominalzins

Nominalbetrag Falligkeit fest/variabel 30. Sept. 2017 31. Dezember 2016
22. Aug. 2017 2,65 % /variabel 0 125

2. April 2018 9%

2 Apr||2()18 ........................ Var|abe| ........................................................

.............................. 4 Apr||2018 4'09%

LT 8 oktoberzmg .......... 1107%/\“3 nabel ......................... 91 ...................... 91 .

2 Apr||2020 .......... 2l67%/var|abe| ....................... 2 62 .................... 260

I 31 Januarz()zz ........... 0 ,93% /Var|abe| ....................... 371 ........................ 0 .

7 Apr||2022 ......................... 1,61% ......................... 21 ...................... 21

LT 31 Januar2024 ........... 1 ’ 3 6 % /Var|abe| ....................... 4 20 ....................... o .

e S OU P 29 Januar2027 ........... 1 , 9 6 % /Var|abe| ....................... 2 06 ....................... 0 .

ST 10 Mar22021 2,660/0/V3r|abe| ....................... 2 88 .................... 323

Fresenius US Finance II, Inc. 2016/2023 58 MioUS$  10.M&rz 2023 3,12%/variabel | 50 56
Schuldscheindarlehen 1.878 1.186

" gekiindigte Tranchen am 3. April 2017 zuriickgezahlt

Am 19. Dezember 2016 hat die Fresenius SE & Co. KGaA
Schuldscheindarlehen im Gesamtvolumen von 1.000 Mio €
begeben. Sie bestehen aus Tranchen mit fester und variabler
Verzinsung und Laufzeiten von funf, sieben und zehn Jahren.
Die Auszahlung erfolgte am 31. Januar 2017. Der Emissions-
erlos diente allgemeinen Unternehmenszwecken sowie der
Finanzierung des Erwerbs der IDCSalud Holding S.L.U.
(Quirdnsalud) durch Fresenius Helios.

Zum Zwecke der Optimierung der Kapitalstruktur und
der weiteren Senkung von Finanzierungskosten wurden zwei
bestehende variabel verzinsliche Schuldscheindarlehen in
Hohe von 76 Mio € und 65 Mio €, welche ursprunglich am
2. April 2018 fallig geworden waren, mit Wirkung zum 3. April
2017 gekilindigt und vorzeitig zuruckgefihrt.

Die am 22. August 2017 fallig gewordenen Schuldschein-
darlehen der Fresenius SE & Co. KGaA in Hohe von insgesamt
125 Mio € wurden planmaRig zuruckgezahlt. Die am 2. April
2018 bzw. 4. April 2018 fallig werdenden Schuldscheindarle-
hen der Fresenius SE & Co. KGaA in Hohe von 97 Mio € bzw.
72 Mio € werden in der Konzern-Bilanz als kurzfristig falliger
Teil der langfristigen Finanzverbindlichkeiten und Verbind-
lichkeiten aus aktivierten Leasingvertragen ausgewiesen.

Zum 30. September 2017 hat der Fresenius-Konzern die
Verpflichtungen aus den Bedingungen der Schuldschein-
darlehen erfullt.

KREDITLINIEN

Neben den zuvor beschriebenen Verbindlichkeiten stehen dem
Fresenius-Konzern weitere Kreditfazilitaten zur Verfligung,
die zum Stichtag nicht oder nur teilweise genutzt waren.
Der zusatzlich verfugbare Finanzierungsspielraum aus freien
Kreditlinien betrug am 30. September 2017 rund 3,6 Mrd €.
Davon entfielen auf syndizierte Kreditlinien rund 2,7 Mrd €.

Zwischenfinanzierung

Am 25. April 2017 hat die Fresenius SE & Co. KGaA eine Zwi-
schenfinanzierung in Héhe von 4.200 Mio US$ mit einer Lauf-
zeit von 18 Monaten fur die Akquisition von Akorn, Inc. abge-
schlossen. Es ist geplant, die Zwischenfinanzierung durch
eine Kombination aus in Euro und US-Dollar denominierten
langfristigen Finanzierungsinstrumenten abzuldsen oder zu
refinanzieren.

Die im September 2016 abgeschlossene Zwischenfi-
nanzierung fur den Erwerb der IDCSalud Holding S.L.U.
(Quirénsalud) mit einem urspriinglichen Nominalvolumen
von 3.750 Mio € wurde im Januar 2017 vorzeitig gekundigt,
ohne dass sie zuvor in Anspruch genommen worden war.
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14. ANLEIHEN
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Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten sich die Anleihen des Fresenius-Konzerns abzlglich

Finanzierungskosten wie folgt zusammen:

Nominalbetrag

Buchwert in Mio €

Konzern-Anhang 40

Nominalzins

Falligkeit

30. Sept. 2017 31. Dezember 2016

Fresenius Finance Ireland PLC 2017/2022

700 Mio €

31.Jan. 2022 0,875%

Fresenius Medical Care US Finance II, Inc. 2014/2024

400 MioUS$

15. Okt. 2024 4,75%

Anleihen

Am 30. Januar 2017 hat die Fresenius Finance Ireland PLC,
eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Fresenius SE &
Co. KGaA, Anleihen im Gesamtvolumen von 2,6 Mrd € bege-
ben. Sie bestehen aus vier Tranchen mit Laufzeiten von funf,
sieben, zehn und funfzehn Jahren. Der Emissionserlds diente
der Finanzierung der Akquisition von IDCSalud Holding S.L.U.
(Quirdnsalud) sowie allgemeinen Unternehmenszwecken.
Die fallig gewordenen Anleihen der Fresenius Medical
Care US Finance, Inc. wurden am 17. Juli 2017 planmaRig

15. WANDELANLEIHEN

zurlickgezahlt. Die jeweils am 15. September 2018 fallig
werdenden Anleihen der FMC Finance VIII S.A. in Hohe von
400 Mio € und der Fresenius Medical Care US Finance I,
Inc. in Hohe von 400 Mio USS$ werden in der Konzern-Bilanz
unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten als kurzfristig falli-
ger Teil der Anleihen ausgewiesen.

Zum 30. September 2017 hat der Fresenius-Konzern alle
in den Anleihebedingungen festgelegten Verpflichtungen
erfullt.

Zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 setzten sich die Wandelanleihen des Fresenius-Konzerns abzuglich

Finanzierungskosten wie folgt zusammen:

Buchwert
in Mio€
Aktueller

Nominalbetrag Falligkeit Coupon  Wandlungspreis 30. Sept. 2017 31. Dez. 2016
Fresenius SE & Co. KGaA 2014/2019 500 Mio€ 24. Sep. 2019 0,000 % 49,3599 € 481 474
Fresenius SE & Co. KGaA 2017/2024 500 Mio€ 31.Jan. 2024 0,000 % 107,0979 € 446 0
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 2014/2020 400 Mio€  31.Jan. 2020 1125% 73,4408 € 385 380
Wandelanleihen 1.312 854
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Zum 30. September 2017 hatten die in die Wandelanleihen
eingebetteten Derivate der Fresenius SE & Co. KGaA einen
Marktwert in Hohe von 238 Mio €. Der Marktwert des in die
Wandelanleihe eingebetteten Derivats der Fresenius Medical
Care AG & Co. KGaA (FMC-AG & Co. KGaA) lag zum 30. Sep-
tember 2017 bei 87 Mio €. Zur Absicherung zukiinftiger Markt-
wertschwankungen dieser Derivate haben die Fresenius SE &
Co. KGaA und die FMC-AG & Co. KGaA Aktienoptionen (Call
Optionen) erworben, die zum 30. September 2017 in Summe
ebenfalls einen Marktwert in Hohe von 238 Mio € bzw.

87 Mio € aufwiesen.

Die Wandlungen erfolgen durch Barausgleich. Uber
den Wandlungspreis hinausgehende Kurssteigerungen der
Fresenius-Aktie und der Fresenius Medical Care-Aktie wiirden
durch die korrespondierenden Wertsteigerungen der Call
Optionen ausgeglichen.

Die in die Wandelanleihen eingebetteten Derivate und die
Call Optionen sind in der Konzern-Bilanz in den sonstigen lang-
fristigen Verbindlichkeiten/Vermogenswerten ausgewiesen.

Die Fresenius SE & Co. KGaA hat am 31. Januar 2017
eine eigenkapital-neutrale Wandelanleihe im Volumen von
500 Mio € mit einer Laufzeit bis 2024 begeben. Die Wandel-
anleihe ist unverzinslich und wurde zu einem Emissionspreis
von 101 % ausgegeben. Dies entspricht einer Rickzahlungs-
rendite von -0,142 % pro Jahr. Der anfangliche Wandlungs-
preis betragt 107,0979 €. Dies entspricht einer Pramie von
45 9% auf den Referenzkurs der Fresenius-Aktie von 73,8606 €.
Der Emissionserlos diente der Finanzierung der Akquisition
von IDCSalud Holding S.L.U. (Quirdnsalud) sowie allgemeinen
Unternehmenszwecken.

16. PENSIONEN UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

LEISTUNGSORIENTIERTE PENSIONSPLANE

Zum 30. September 2017 betrugen die Pensionsrickstellun-
gen im Fresenius-Konzern 1.216 Mio €. Der kurzfristige Teil
der Pensionsruckstellungen in Hohe von 21 Mio € wird in der
Konzern-Bilanz unter den kurzfristigen Ruckstellungen und
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der
langfristige Teil der Riickstellungen in Hohe von 1.195 Mio €
wird als Pensionsriickstellung ausgewiesen.
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Die in den ersten drei Quartalen 2017 geleisteten Zuflihrun-
gen zum Pensionsfondsvermogen betrugen im Fresenius-
Konzern 8 Mio €. Die erwarteten Zuflihrungen des Fresenius-
Konzerns fur das gesamte Geschaftsjahr 2017 belaufen sich
auf 11 Mio €.

Der Pensionsaufwand aus den leistungsorientierten Ver-
sorgungsplanen in Hohe von 63 Mio € (1.-3. Quartal 2016:
66 Mio €) setzte sich aus folgenden Komponenten zusammen:

in Mio € Q1-3/2017  Q1-3/2016
Laufender Dienstzeitaufwand 45 43
L CE N, - [ S
Pensionsaufwand 63 66

17. NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE

Die nicht beherrschenden Anteile im Fresenius-Konzern zum
30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 stellten sich
wie folgt dar:

in Mio € 30. Sept. 2017 31. Dez. 2016
Nicht beherrschende Anteile an der
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 6.697 6.903

Nicht beherrschende Anteile an der
VAMED AG 59 55

Nicht beherrschende Anteile in den
Unternehmensbereichen

Fresenius Medical Care 1.003 1.073
T Fresen|usKab| ................................................. 85 ................ 90
U F.r(.e's".'é n | us . Hel i.o.s ................................................ 94 ................ 57 .
T FresenlusVamed ................................................. 8 .................. e
Gesamt 7.946 8.185

Die nicht beherrschenden Anteile veranderten sich wie folgt:

in Mio€ Q1-3/2017
Nicht beherrschende Anteile zum 1. Januar 2017 8.185
A S ea
Zugang von nicht beherrschenden Anteilen 74
Akt|enopt|onen ............................................................ >
Anteilige Dividendenausschiittungen 520
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen 683
Nicht beherrschende Anteile zum 30. September 2017 7.946
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18. EIGENKAPITAL DER ANTEILSEIGNER
DER FRESENIUS SE & CO. KGAA

GEZEICHNETES KAPITAL

Zum 1. Januar 2017 bestand das Gezeichnete Kapital der
Fresenius SE & Co. KGaA aus 547.208.371 Inhaber-Stamm-
aktien.

Im Rahmen der Akquisition von Quirdnsalud wurden am
31. Januar 2017 6.108.176 neue Aktien der Fresenius SE &
Co. KGaA aus Genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben. Diese neuen Aktien
waren fur das Geschaftsjahr 2016 voll dividendenberechtigt.

In den ersten drei Quartalen 2017 wurden 1.220.151
Aktienoptionen ausgelibt. Das Gezeichnete Kapital der
Fresenius SE & Co. KGaA bestand danach zum 30. September
2017 aus 554.536.698 Inhaber-Stammaktien. Die Aktien sind
als Stuckaktien ohne Nennwert ausgegeben. Der anteilige
Betrag am Gezeichneten Kapital betragt 1,00 € je Aktie.

Das Bedingte Kapital hat sich wie folgt entwickelt:

in€
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GENEHMIGTES KAPITAL

Zum 31. Dezember 2016 war die Fresenius Management SE
als personlich haftende Gesellschafterin ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15. Mai 2019, das
Gezeichnete Kapital der Fresenius SE & Co. KGaA um ins-
gesamt bis zu 120.960.000 € durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe neuer Inhaber-Stammaktien gegen Bareinlagen
und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital I).
Hiervon wurden am 31. Januar 2017 6.108.176 € durch die
Ausgabe von 6.108.176 Aktien ausgenutzt, wodurch sich das
Genehmigte Kapital | auf 114.851.824 € verringert hat.

BEDINGTES KAPITAL

Zur Bedienung der Aktienoptionsplane der Fresenius SE &
Co. KGaA bestehen die folgenden Bedingten Kapitalien:
Bedingtes Kapital I (Aktienoptionsplan 2003), Bedingtes
Kapital Il (Aktienoptionsplan 2008) und Bedingtes Kapital IV
(Aktienoptionsplan 2013) (siehe Anmerkung 24, Aktien-
basierte Vergutungspldne). Des Weiteren besteht die als
Bedingtes Kapital I1l gefuhrte Ermachtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen.

Stammaktien

Bedingtes Kapital | Fresenius AG Aktienoptionsplan 2003

5.017.585

Bedingtes Kapital IV Fresenius SE & Co. KGaA Aktienoptionsplan 2013

25.200.000

Gesamtes Bedingtes Kapital per 1. Januar 2017

Auslibungen aus dem Fresenius SE & Co. KGaA Aktienoptionsplan 2013

85.169.675

-185.525

Gesamtes Bedingtes Kapital per 30. September 2017

83.949.524

Zum 30. September 2017 setzte sich das Bedingte Kapital wie folgt zusammen:

in€ Stammaktien
Bedingtes Kapital | Fresenius AG Aktienoptionsplan 2003 4.735.083
Bedmgtes o pltal E ktlenoptlonsplan D e
Bedingtes Kapital |1l Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen 48971202
Bedingtes Kapital IV Fresenius SE & Co. KGaA Aktienoptionsplan 2013 25.014.475
Gesamtes Bedingtes Kapital per 30. September 2017 83.949.524

DIVIDENDEN

Nach deutschem Aktienrecht (AktG) ist der Bilanzgewinn, wie
er sich aus dem nach deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten (HGB) aufgestellten Jahresabschluss der Fresenius SE & Co.
KGaA ergibt, Grundlage fur die Ausschittung von Dividenden
an die Aktionare.

Im Mai 2017 wurde auf der Hauptversammlung eine Divi-
dende von 0,62 € je Inhaber-Stammaktie, entsprechend
einer Gesamtausschuttung von 343 Mio €, beschlossen und
ausgezahlt.
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SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

19. RECHTLICHE UND BEHORDLICHE
ANGELEGENHEITEN

Der Fresenius-Konzern ist regelmaRig in Klagen, Rechtsstrei-
tigkeiten, behordliche und steuerbehordliche Priifungen,
Ermittlungen und sonstige Rechtsangelegenheiten involviert,
die sich groRtenteils aus der gewohnlichen Geschaftstatig-
keit der Erbringung von Dienstleistungen und Lieferung von
Produkten im Gesundheitswesen ergeben. Im Folgenden
werden solche rechtlichen Angelegenheiten beschrieben, die
der Fresenius-Konzern derzeit als wesentlich oder beachtens-
wert erachtet. Fir diejenigen der im Folgenden beschriebenen
rechtlichen Angelegenheiten, von denen der Fresenius-
Konzern annimmt, dass ein Schaden zum einen vernunftiger-
weise moglich und zum anderen bestimmbar ist, wird eine
Schatzung des moglichen Schadens oder der Rahmen des
Schadenrisikos angegeben. Fir die tibrigen der im Folgen-
den beschriebenen Angelegenheiten erachtet der Fresenius-
Konzern die Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts als
gering und/oder kann den Schaden oder den Rahmen des
moglichen Schadens vernlnftigerweise nicht zum jetzigen
Zeitpunkt abschatzen. Der genaue Ausgang von Rechtsstrei-
tigkeiten und anderen Rechtsangelegenheiten kann stets nur
schwer vorhergesagt werden, und es konnen sich Resultate
ergeben, die von der Einschatzung des Fresenius-Konzerns
abweichen. Der Fresenius-Konzern ist Uberzeugt, stichhaltige
Einwande gegen die in anhangigen Rechtsangelegenheiten
geltend gemachten Anspriiche oder Vorwdrfe zu besitzen
und wird sich vehement verteidigen. Dennoch ist es moglich,
dass die Entscheidung einer oder mehrerer derzeit anhangi-
ger oder drohender rechtlicher Angelegenheiten erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit des
Fresenius-Konzerns sowie auf dessen Finanz- und Ertrags-
lage haben konnten.

Zu den laufenden Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfah-
ren und Ermittlungen im einzelnen wird auf den gemaR
§315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden Fassung)
nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2016 verwiesen. Erganzend dazu werden nachfolgend
lediglich die sich wahrend des Berichtszeitraums ergeben-
den Veranderungen bei den einzelnen Vorgangen darge-
stellt (mit Ausnahme der Beschreibung zur ,,Vorlageverfu-
gung ,American Kidney Fund”/Rechtsstreit CMS”, welche
Uberarbeitet wurde und Informationen enthalt, die bereits
im Konzernabschluss dargestellt wurden). Diese Verande-
rungen sind im Zusammenhang mit der Gesamtdarstellung
des Vorgangs in dem gemaR § 315a HGB (in der vor dem
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19. April 2017 geltenden Fassung) nach IFRS aufgestellten
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 zu sehen; die
dort verwendeten Definitionen und Abkurzungen sind iden-
tisch mit denen im vorliegenden Quartalsfinanzbericht.

PRODUKTHAFTUNGSVERFAHREN

Am 12. Oktober 2017 stellten das Klagergremium und
Fresenius Medical Care Holdings, Inc. (FMCH) fest, dass im
Hinblick auf die Mindestannahmeschwelle die Bedingungen
des Vergleichs erfillt sind und fahren mit der Durchfiihrung
des Vergleichs fort. Die Mittelbereitstellung fur den Vergleich
erfolgt durch FMCH und die Versicherer zum 28. November
2017. FMCH ist der Auffassung, dass weniger als ein Prozent
(19%) der an der Klage beteiligten Falle weitere erhebliche
Prozessaktivitaten zur endgultigen Beilegung erfordern und
dass diese Falle samtlich beim Bundesbezirksgericht (U.S.
District Court) von Massachusetts (Boston), dem Bezirksge-
richt (County Court) von Los Angeles, Kalifornien, oder dem
Bezirksgericht (County Court) von Birmingham, Alabama
anhangig sind.

Die betroffenen Versicherer der FMCH haben vereinbart,
220 Mio USS fir den Vergleichsfonds vorbehaltlich der fina-
len Klarung von Fragen der Versicherungsdeckung zwischen
der FMCH und ihren Versicherern und unter den Versiche-
rern bereitzustellen. FMCH hat fiir die Durchfiihrung des
Vergleichs Rickstellungen fiir Nettoaufwendungen in Hohe
von 60 Mio USS einschlieBlich Rechtskosten und sonstiger
erwarteter Kosten gebildet.

Nach Abschluss der grundsatzlichen auBergerichtlichen
Einigung haben die Versicherer der FMCH der AIG Gruppe
und FMCH jeweils Feststellungsklagen gegen den jeweils
anderen beim New York State und Massachusetts State Court
eingereicht, die sich auf die unter anwendbaren Versiche-
rungspolicen bestehenden Verpflichtungen der AlIG-Gruppe
beziehen. Die betroffenen Versicherer haben bestatigt, dass
die Rechtsstreitigkeiten uber den Versicherungsschutz ihre
Zusage zur Zahlung von 220 Mio US$ aus dem Vergleich mit
den Klagern nicht beeintrachtigt. In dem Rechtsstreit tiber den
Versicherungsschutz strebt die AIG-Gruppe eine Reduzierung
ihrer Leistungsverpflichtungen auf weniger als 220 Mio US$
sowie eine Entschadigung durch FMCH fur einen Teil ihrer
Vorleistung in Hohe von 220 Mio USS an; FMCH strebt an,
eine Bestatigung der Zahlungsverpflichtung der AIG-Gruppe
in Hohe von 220 Mio USS, den Ersatz von den der FMCH
bereits entstandenen Kosten fiir die Rechtsverteidigung
sowie die Verpflichtung der AlIG-Gruppe, die gegebenenfalls
notwendigen Verteidigungs- und Einstandsverpflichtungen
fur Falle, die nicht am Vergleich teilnehmen, zu erhalten.
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FRESENIUS MEDICAL CARE HOLDINGS - “QUI
TAM” KLAGE (MASSACHUSETTS)

Obwohl die Vereinigten Staaten es ursprunglich ablehnten, in
das Verfahren einzutreten, hat die Regierung anschlieRend
ihre Haltung geandert. Am 3. April 2017 hat das Gericht der
Regierung erlaubt, ausschlieBlich bezogen auf bestimmte vor
2011, als die Vergutungsregeln unter Medicare geandert wur-
den, durchgefuhrte Hepatitis B Oberflachenantigen-Tests, in
das Verfahren einzutreten. Das Gericht hat den Antrag der
Regierung auf eine neue Beweisaufnahme abgelehnt, aber
gestattet Fresenius Medical Care Holdings, Inc. eine Beweis-
aufnahme gegen die Regierung, als ob diese bereits von
Beginn an in das Verfahren eingetreten ware.

INTERNE UNTERSUCHUNG

Fresenius Medical Care hat Verhalten erkannt und an die
Behorden berichtet, welches Geldstrafen oder andere Sank-
tionen gemaR U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) oder
anderen Anti-Korruptionsgesetzen zur Folge haben konnte
und hat diesbezliglich AbhilfemaBnahmen, einschlieRlich
disziplinarischer MaBnahmen gegen Mitarbeiter, ergriffen.
Zudem konnte dies negative Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Fresenius Medical Care haben, in bestimmten Jurisdik-
tionen Geschafte zu betreiben. Fresenius Medical Care hat
fur einen identifizierten Sachverhalt bereits in vorangegange-
nen Berichtszeitraumen eine Rickstellung lGber einen nicht
wesentlichen Betrag gebildet. Fresenius Medical Care hat
ihre Untersuchungen im Wesentlichen beendet und ist mit
den Regierungsbehorden in Diskussion Uber eine mogliche
Losung getreten. Es gibt keinen Zeitplan fiir eine mogliche
Losung. Angesichts des gegenwartigen Stands der Bespre-
chung einer moglicher Losung und MaBnahmen zur Abhilfe
kann Fresenius Medical Care keine verniinftige Schatzung der
GroRenordnung maglicher EinbuBen geben, die aus erkannten
Sachverhalten oder der Losung oder aus den Abhilfemanah-
men resultieren konnten.

Fresenius Medical Care fahrt damit fort, Verbesserungen
ihres Anti-Korruptions-Compliance-Programms einschlie3-
lich der internen Kontrollprozesse bezuglich der Einhaltung
von internationalen Anti-Korruptionsgesetzen zu implemen-
tieren. Fresenius Medical Care bekennt sich weiterhin voll-
umfanglich zur Einhaltung des FCPA und anderer Anti-
Korruptionsgesetze.
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VORLAGEVERFUGUNGEN “COLORADO, NEW YORK
UND TENNESSEE"”

Am 31. August und am 25. November 2015 erhielt Fresenius
Medical Care Holdings, Inc. (FMCH) jeweils eine Vorlage-
verfugung unter dem False Claims Act der US-Bundesan-
waltschaft des District of Colorado bzw. der US-Bundesan-
waltschaft des Eastern District of New York mit Fragen zu
Beteiligungen von FMCH an Dialyseklinik-Joint Ventures,
an denen Arzte beteiligt sind, und zum Management dieser
Joint Ventures. Am 20. Marz 2017 erhielt FMCH eine Vorlage-
verfugung im Western District of Tennessee mit Fragen zu
bestimmten Geschaftstatigkeiten des Dialyseklinik Joint
Ventures mit der University of Tennessee Medical Group,
einschlieBlich von Joint Ventures bezuiglich derer FMCH im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Liberty Dialysis in
2012 ihre Beteiligungen an Satellite Dialysis verauRert hat.
FMCH kooperiert in diesen Untersuchungen.

VORLAGEVERFUGUNG “FRESENIUS VASCULAR
CARE"

Am 24. August 2017 wurde eine zusatzliche und detailliertere
Vorlageverfligung beziglich derselben Sachverhalte von der
US-Bundesanwaltschaft fur den Eastern District of New York
(Brooklyn) erlassen, die diese Untersuchung von Beginn an
geleitet hat. Fresenius Medical Care kooperiert mit der Ermitt-
lung der Regierung.

VORLAGEVERFUGUNG “NEW YORK”

Das Verhalten des entlassenen Mitarbeiters konnte Fresenius
Medical Care Holdings, Inc. (FMCH) einer Haftung fiir Uber-
zahlungen oder Strafzahlungen nach den anwendbaren Geset-
zen aussetzen. Am 28. September 2017 hat FMCH die Ver-
einbarung bekanntgegeben, bestimmte Geschaftsbereiche
von Shiel, die Gegenstand der Vorlageverfligung aus Brooklyn
sind, einschlieBlich des an die US-Bundesanwaltschaft gemel-
deten Fehlverhaltens, an Quest Diagnostics zu verkaufen.
Gemald des Vertrages Uber den Verkauf verbleibt die Verant-
wortung fur die Brooklyn-Untersuchung und deren Ergebnis
bei FMCH. FMCH wird weiterhin in der fortlaufenden Unter-
suchung kooperieren.
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VORLAGEVERFUGUNG “AMERICAN KIDNEY FUND"/
RECHTSSTREIT CMS

Am 14. Dezember 2016 veroffentlichten die Centers for
Medicare & Medicaid Services (CMS), die das nationale
Medicare Programm verwalten, eine voriibergehend abschlie-
RBende Regelung (Interim Final Rule, IFR) mit der Bezeichnung
~Medicare Program; Conditions for Coverage for End-Stage
Renal Disease Facilities-Third Party Payment.” Die IFR
hatte zu einer Anderung der Rahmenbedingungen fiir die
Versicherungsdeckung gegentiber Dialyseanbietern wie
Fresenius Medical Care Holdings, Inc. (FMCH) gefiihrt und
hatte Versicherer gewissermal3en in die Lage versetzt, Bei-
tragszahlungen von oder flir Patienten, die Zuschiisse vom
American Kidney Fund (AKF oder der Fund) fur ihren priva-
ten Krankenversicherungsschutz erhalten, abzulehnen. Die
IFR hatte somit dazu fuhren konnen, dass diese Patienten
privaten Versicherungsschutz verloren hatten. Der Verlust
des privaten Versicherungsschutzes dieser Patienten hatte
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage
von FMCH haben konnen.

Am 25. Januar 2017 hat ein Bundesbezirksgericht in
Texas, das flir eine von einer Interessengruppe von Patien-
ten und Dialysedienstleistern (darunter FMCH) angestrengte
Klage zustandig ist, den CMS vorlaufig untersagt, die IFR
umzusetzen. Dialysis Patient Citizens v. Burwell, 2017 Civ.
0016 (E.D. Texas, Sherman Div.). Die einstweilige Verfligung
basierte auf dem Versaumnis der CMS, bei der Verabschie-
dung der IFR ein angemessenes Bekanntmachungs- und
Anhorungsverfahren befolgt zu haben. Die Verfligung bleibt
solange in Kraft und das Gericht behalt die Zustandigkeit
uber den Streit.

Am 22. Juni 2017 beantragten die CMS eine Aussetzung
des Verfahrens in dem Rechtsstreit vor dem Hintergrund aus-
stehender weiterer Gesetzgebung in Bezug auf die IFR. Die
CMS erganzten ihren Antrag dahingehend, dass sie beabsich-
tigen, einen Vermerk tUber einen Gesetzesvorschlag (Notice
of Proposed Rulemaking) im Bundesregister (Federal Regis-
ter) zu veroffentlichen und ansonsten ein Bekanntmachungs-
und Anhorungsverfahren zu initiieren. Die Klager in diesem
Prozess, darunter FMCH, stimmten der Aussetzung zu, die
vom Gericht am 27. Juni 2017 erlassen wurde.

Das Betreiben wohltatiger Unterstlitzungsprogramme wie
dem AKF erhalt zudem zunehmende Aufmerksamkeit der
Versicherungsaufsicht auf Bundesstaatenebene. Das Ergeb-
nis dessen konnte ein regulatorischer Rechtsrahmen sein,
der sich von Bundesstaat zu Bundesstaat unterscheidet. Auch
ohne die IFR oder vergleichbare VerwaltungsmalBnahmen
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werden Versicherer voraussichtlich ihre Bemuhungen fort-

setzen, wohltatige Unterstlitzungen bei der Pramienzahlung
an die Patienten der FMCH fur individuelle Versicherungen
oder andere Versicherungsdienstleistungen zu konterkarie-
ren. Sollte dies gelingen, hatten diese Anstrengungen erhebli-
che nachteilige Auswirkungen auf die Ertragslage der FMCH.

Am 3. Januar 2017 erhielt FMCH eine Vorlageverfugung
unter dem False Claims Act der U.S. Bundesanwaltschaft fur
den District of Massachusetts, in der die Interaktionen und
Beziehungen der FMCH mit dem AKF angefragt werden, ein-
schlieBlich der Spendenbeitrage der FMCH an den Fund und
den finanziellen Hilfen, die der Fund Patienten fur Versiche-
rungsbeitrage gewahrt. FMCH kooperiert bei der Untersu-
chung, welche nach dem Verstandnis der FMCH Teil einer
breiter angelegten Untersuchung hinsichtlich wohltatiger
Zuwendungen in der Medizinbranche ist.

Anfang Mai 2017 hat der United States Attorney for the
Middle District of Tennessee (Nashville) identische Vorlage-
verfugungen unter dem False Claims Act an FMCH und zwei
Tochtergesellschaften in Bezug auf das Pharma-Einzelhandels-
geschaft der FMCH erlassen. Im Rahmen der Untersuchungen
soll Vorwirfen nachgegangen werden in Bezug auf unzulas-
sige Anreize gegenuber Dialysepatienten, Verschreibungen
oral verabreichter Medikamente uber den Apothekendienst
von FMCH einzureichen sowie in Bezug auf die unsachge-
maRe Abrechnung zuriickgegebener Medikamente. FMCH
kooperiert bei den Untersuchungen.

VORLAGEVERFUGUNG “NEW YORK (BROOKLYN)”
2011 erhielt Fresenius Medical Care Holdings, Inc. (FMCH)
eine Vorlageverfugung unter dem False Claims Act des
United States Attorney for the Eastern District of New York
(Brooklyn), mit der Informationen nach dem False Claims
Act Uber ein von Bayer Diagnostics hergestelltes Testverfah-
ren erbeten wurden. Bayer Diagnostics wurde spater durch
Siemens Ubernommen. Das Verfahren wird verwendet, um
das Serum auf Parathyroid Hormone (PTH) zu testen. Das
Testverfahren wurde verbreitet von FMCH und anderen in
der Dialyseindustrie verwendet, um Knochenstoffwechsel-
storungen zu erkennen, die eine haufige Folge von Nieren-
versagen darstellen. FMCH hat umfassend und kooperativ auf
die Vorlageverfligung geantwortet, schlussfolgerte jedoch,
dass FMCH nicht im Fokus oder Ziel der Ermittlungen des US
Attorney war. Am 16. Marz 2017 entschied der US Attorney,
keine weiteren Ermittlungen mehr auf Grundlage einer ver-
siegelten Anzeige eines Whistleblowers (Anzeigeerstatter),
die erstmals im Januar 2011 hinterlegt wurde und die die
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Untersuchungen stutzen sollte, vorzunehmen. Nachdem der
US Attorney die Ermittlungen niedergelegt hatte, entsiegelte
das Bundesbezirksgericht fur den ostlichen Bezirk von New
York (United States District Court for the Eastern District of
New York) die Anzeige und ordnete an, dass der Anzeige-

erstatter selbst zustellen und anderweitig zu klagen habe. Am
14. August 2017 wurde die Klage gegen FMCH auf Antrag des
Anzeigeerstatters rechtskraftig abgewiesen. Das Verfahren

wird gegen andere Beklagte fortgeflihrt. Patriarca v. Bayer

Diagnostics n/k/a Siemens et alia, 2011 Civ. 00181 (E.D.N.Y.).

VORLAGEVERFUGUNG “NEVADA”

Fresenius Kabi hat mit dem Justizministerium eine Vereinba-
rung geschlossen, wonach Fresenius Kabi bis Juli 2018 auf
die Einrede der Verjahrung verzichtet.

Der Fresenius-Konzern analysiert regelmaRig entsprechende
Informationen einschlieRlich, sofern zutreffend, seine Vertei-
digungsmaBnahmen und seinen Versicherungsschutz, und
bildet die erforderlichen Ruckstellungen fir wesentliche aus
solchen Verfahren resultierende Verbindlichkeiten.

Die Geschaftstatigkeit des Fresenius-Konzerns unterliegt,
wie die anderer Gesundheitsdienstleister, Krankenversiche-
rer und Lieferanten, strengen staatlichen Regulierungen und
Kontrollen. Der Fresenius-Konzern muss Vorschriften und
Auflagen einhalten, die sich auf die Sicherheit und Wirksam-
keit medizinischer Produkte, auf das Marketing und den
Vertrieb solcher Produkte, auf den Betrieb von Produktions-
anlagen, Laboren, Kliniken und anderen Gesundheitseinrich-
tungen sowie auf den Umwelt- und Arbeitsschutz beziehen.
Im Hinblick auf Entwicklung, Herstellung, Marketing und
Vertrieb medizinischer Produkte kann der Fresenius-Konzern
bei Nichtbeachtung der einschlagigen Vorschriften zum
Gegenstand erheblicher nachteiliger regulatorischer Mal3-
nahmen der US-Gesundheitsbehorde FDA (U.S. Food and
Drug Administration) und vergleichbarer Behorden auferhalb
der USA werden. Derartige regulatorische MaBnahmen kon-
nen Warning Letters oder andere Mitteilungen der FDA und/
oder vergleichbarer auslandischer Behorden umfassen,
wodurch der Fresenius-Konzern gezwungen werden konnte,
erhebliche Zeit und Ressourcen aufzuwenden, um geeig-
nete KorrekturmaBnahmen zu implementieren. Falls der
Fresenius-Konzern im Hinblick auf die in Warning Letters
oder anderen Mitteilungen adressierten Punkte nicht zur
Zufriedenheit der FDA und/oder vergleichbarer auslandischer
Beharden flr Abhilfe sorgt, konnen diese Behorden weitere
MaBnahmen einleiten, einschlieBlich Produktrickrufe,
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Vertriebsverbote fur Produkte oder Verbote des Betriebs von
Produktionsstatten, Zivilstrafen, Beschlagnahmungen von
Produkten des Fresenius-Konzerns und/oder Strafverfolgung.
Fresenius Medical Care Holdings, Inc. und Fresenius Kabi
befassen sich zurzeit mit Abhilfemanahmen im Zusammen-
hang mit je einem Warning Letter der FDA. Der Fresenius-
Konzern muss ebenfalls die US-Bundesgesetze uber das Ver-
bot illegaler Provisionen (Anti-Kickback Statute), gegen
betrigerische Zahlungsanforderungen an staatliche Einrich-
tungen (False Claims Act), das Stark Law, das Gesetz liber
zivilrechtliche Geldstrafen (Civil Monetary Penalties Law)
sowie Vorschriften gegen Korruption im Ausland (Foreign
Corrupt Practices Act) und andere US-Bundes- und Staats-
gesetze gegen Betrug und Missbrauch einhalten. Die zu
beachtenden Gesetze und Regulierungen konnen geandert
werden oder Kontrollbehorden oder Gerichte konnen die
Vorschriften oder geschaftliche Tatigkeiten anders auslegen
als der Fresenius-Konzern. In den USA hat die Durchsetzung
der Vorschriften fir die amerikanische Bundesregierung und
fur einige Bundesstaaten eine hohe Prioritat erlangt. AuRer-
dem ermuntern die Bestimmungen des False Claims Act
(Gesetz gegen betrligerische Zahlungsanforderungen), die
dem Anzeigenden eine Beteiligung an den verhangten BuR3-
geldern zusichern, private Klager, Whistleblower-Aktionen
einzuleiten. Angesichts dieses von Regulierungen gepragten
Umfeldes sind die geschaftlichen Aktivitaten und Praktiken
des Fresenius-Konzerns Gegenstand intensiver Uberpriifun-
gen durch Regulierungsbehorden und Dritte sowie von Unter-
suchungsverlangen, Vorlageverfligungen, anderen Anfragen,
Rechtsanspriichen und Gerichtsverfahren, die sich auf die Ein-
haltung der relevanten Gesetze und Regulierungen beziehen.
Der Fresenius-Konzern wird nicht in jedem Falle von vornher-
ein wissen, dass Untersuchungen oder Aktionen gegen ihn
angelaufen sind; das gilt insbesondere fiir Whistleblower-
Aktionen, die von den Gerichten zunachst vertraulich
behandelt werden.

Der Fresenius-Konzern betreibt eine groBe Anzahl von
Betriebsstatten, hat Umgang mit geschutzten Gesundheitsin-
formationen (protected health information, PHI) von Patien-
ten und Versicherten in allen Teilen der USA und in anderen
Landern und arbeitet mit Geschaftspartnern zusammen, die
ihn bei der Auslibung seiner Tatigkeiten im Gesundheitswe-
sen unterstutzen. In einem derart dezentralisierten System ist
es haufig schwierig, das wiinschenswerte MaR an Aufsicht
und Kontrolle Uber Tausende von Mitarbeitern sicherzustel-
len, die bei einer Vielzahl von Tochterunternehmen und bei
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Geschaftspartnern beschaftigt sind. Gelegentlich konnen der
Fresenius-Konzern oder seine Geschaftspartner VerstoR3e
gegen Datenschutzvorschriften unter dem Health Insurance
Portability and Accountability Act (HIPAA) feststellen, etwa
durch unzulassige Nutzung, Zugang oder Zuganglichmachen
ungesicherter PHI; durch den Versto gegen die HIPAA
Sicherheitsvorschriften, wenn der Fresenius-Konzern oder
seine Geschaftspartner es versaumen, in ihren Systemen und
Geraten die erforderlichen administrativen, technischen oder
physischen SchutzmaBnahmen zu implementieren; oder durch
Datenschutzverletzungen, die zu unzuldssiger Nutzung,
Zugang oder Zuganglichmachen von personenbezogenen
Daten (personal identifying information) von Angestellten,
Patienten und Versicherten fiihren. In solchen Fallen mussen
der Fresenius-Konzern und seine Geschiftspartner in Uber-
einstimmung mit staatlichen oder bundesstaatlichen Melde-
pflichten handeln. Bei der Fiihrung, dem Management und
der Kontrolle seiner Mitarbeiter verlasst sich der Fresenius-
Konzern auf seine Fuhrungsstruktur, seine Ressourcen in
den Bereichen Regulatory und Recht sowie auf das wirksame
Funktionieren seines Compliance-Programms. Trotzdem
kommt es gelegentlich vor, dass der Fresenius-Konzern fest-
stellen muss, dass seine Mitarbeiter oder Vertreter absicht-
lich, sorglos oder versehentlich die Gesellschaftsrichtlinien

20. FINANZINSTRUMENTE

BEWERTUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

missachten oder gegen das Gesetz verstoBen. Dieses Ver-
halten jener Mitarbeiter kann zur Haftung des Fresenius-
Konzerns und seiner Tochtergesellschaften fuhren, unter
anderem nach dem Anti-Kickback Statute, dem Stark Law,
dem False Claims Act, dem HIPAA, dem Health Information
Technology for Economic and Clinical Health Act sowie dem
Foreign Corrupt Practices Act oder anderen Rechtsvorschrif-
ten und vergleichbaren Gesetzen auf Ebene der Bundesstaaten
und in anderen Landern.

SONSTIGE EVENTUALVERBINDLICHKEITEN
Zum 30. September 2017 haben sich die Eventualverbindlich-
keiten aus zukunftigen Operate-Leasing- und Mietzahlungen
aufgrund der Akquisition von Quirénsalud um rund 0,5 Mrd €
erhoht. Daruber hinaus und Uber die in dem gemaR § 315a
HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden Fassung) nach
IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016
genannten einzelnen Eventualverbindlichkeiten hinaus ist
der gegenwartige geschatzte Umfang der sonstigen bekannten
einzelnen Eventualverbindlichkeiten des Fresenius-Konzerns
unbedeutend.

Zu der am 24. April 2017 bekanntgegebenen Akquisition
von Akorn, Inc. siehe Anmerkung 2, Akquisitionen und
Finanzanlagen.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte und Marktwerte sowie die Fair-Value-Hierarchiestufen der Finanzinstrumente

des Fresenius-Konzerns, gegliedert nach Klassen, zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 dargestellt:

30. September 2017 31. Dezember 2016

Fair-Value-

in Mio € Hierarchiestufe Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
Flissige Mittel 1 1.472 1.472 1.579 1.579
zumBuchwertb||anz|erteVermogenswerte JE SRR TPR 5 8 7202 . 7202 TS 5926 TS 5926
TR b.lanz|erteVermogenswerte JE SRR TPR ; Y Y i e
Zum Buchwert bilanzierte Verbindlichkeiten® =~~~ 2 23457 24775 18369 19349
s U S R
s A ANt .. .............  c+es s 2oceessenssenseneeinen s
Anteile mit Put-Optionen 3 849 849 1.029 1.029
DenvatezuS|cherungszwecken 5] L R

Zur Erlauterung der wesentlichen Methoden und Annahmen,
die bei der Ermittlung der Marktwerte von Finanzinstrumen-
ten sowie bei der Klassifizierung entsprechend der dreistufi-
gen Fair-Value-Hierarchie angewendet werden sowie zur
Erlauterung der bestehenden und erwarteten Risiken aus

Finanzinstrumenten und deren Absicherungen wird auf den
gemaR §315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden
Fassung) nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 verwiesen.
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Im Folgenden werden die Veranderungen der nicht beherr-
schenden Anteile mit Put-Optionen in den ersten drei Quar-
talen 2017 dargestellt:

in Mio € Q1-3/2017
Nicht beherrschende Anteile mit

Put-Optionen zum 1. Januar 2017 1.029
Anteil am Gewinn 115
Abgang von nicht beherrschenden Anteilen

mit Put-Optionen -37
Anteilige Dividendenausschuttungen -123
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen -135
Nicht beherrschende Anteile mit

Put-Optionen zum 30. September 2017 849

MARKTWERTE DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE

Fresenius-Aktie
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Zum 30. September 2017 gibt es keinen Hinweis auf wei-
tere mogliche bedeutsame Risiken aus Finanzinstrumenten
und auf eine mogliche Wertminderung der Finanzforderun-
gen (sonstige kurz- und langfristige Vermogenswerte) des
Fresenius-Konzerns und die Wertberichtigungen auf Kredit-
ausfalle von Finanzforderungen sind unwesentlich.

30. September 2017 31. Dezember 2016

in Mio € Vermogenswerte  Verbindlichkeiten Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Zinssicherungsgeschafte (langfristig) 3 1 5 1
Dewsenkontrakte(kurzfr|st|g) ...................................................................................... e - R R e
Dewsenkontrakte(Iangfrlstlg) ........................................................................................ B e g S S T
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate’ 19 6 19 26
Zinssicherungsgeschafte (kurzfristig) 0 - 0 -

Call Optionen zur Besicherung der Wandelanleihen'

Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung

" Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate, Devisenkontrakte sowie die Call Optionen zur Besicherung der
Wandelanleihen aus Derivaten ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung bilden die Klasse Derivate zu Sicherungszwecken.

Derivative Finanzinstrumente werden in jeder Berichtsperiode
zum Marktwert bewertet, demzufolge entsprechen die Buch-
werte zum Bilanzstichtag den Marktwerten.

Auch Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung,
also Derivate, fur die kein Hedge-Accounting angewendet
wird, werden ausschliellich zur Absicherung von wirtschaft-
lichen Risiken eingesetzt und nicht fur Spekulationszwecke
abgeschlossen.

Die Derivate zu Sicherungszwecken sowie die in die Wan-
delanleihen eingebetteten Derivate wurden in der Konzern-
Bilanz unsaldiert unter den sonstigen Vermogenswerten in
Hohe von 363 Mio € und den sonstigen Verbindlichkeiten in
Hohe von 357 Mio € ausgewiesen.

Der kurzfristig fallige Teil der Derivate, der in der vorherge-
henden Tabelle als Vermogenswert bzw. Verbindlichkeit
gezeigt ist, wird in der Konzern-Bilanz unter den sonstigen
kurzfristigen Vermoégenswerten bzw. unter den kurzfristigen
Rickstellungen und sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen. Der als Vermogenswert bzw. als Verbindlichkeit
ausgewiesene langfristig fallige Teil ist in den sonstigen lang-
fristigen Vermogenswerten bzw. in den langfristigen Rick-
stellungen und sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten ent-
halten. Die in die Wandelanleihen eingebetteten Derivate und
die Call Optionen zur Besicherung der Wandelanleihen sind
in der Konzern-Bilanz in den sonstigen langfristigen Verbind-
lichkeiten/Vermogenswerten ausgewiesen.
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EFFEKT DER ALS SICHERUNGSINSTRUMENTE DESIGNIERTEN DERIVATE AUF DIE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Q1-3/2017

im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzte
Ertrage/Aufwendungen

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other
Comprehensive Income

in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste

in Mio € (effektiver Teil) (Loss) (effektiver Teil) Ertrage/Aufwendungen
Zinssicherungsgeschafte -1 27 0
T g S .
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate'’ 8 29 0

Q1-3/2016

im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzte
Ertrage/Aufwendungen

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other
Comprehensive Income

in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste

Konzern-Anhang 49

in Mio € (effektiver Teil) (Loss) (effektiver Teil) Ertrage/Aufwendungen
Zinssicherungsgeschafte 2 23 0
Dewsenkontrakte ........................................................................................................................... 7 .................................... 1 .................................... 0
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate' -5 24 0

" Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrage/Aufwendungen
bestehen ausschlieBlich aus dem ineffektiven Anteil.

EFFEKT DER DERIVATE OHNE BILANZIELLE SICHERUNGSBEZIEHUNG AUF DIE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in Mio €

in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Ertrage/Aufwendungen

Q1-3/2017 Q1-3/2016

Call Optionen zur Besicherung der Wandelanleihen

Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung

Den in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwen-
dungen aus Devisenkontrakten ohne bilanzielle Sicherungsbe-
ziehung stehen in entsprechender Hohe in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste Ertrage aus den zugehorigen Grund-
geschaften gegenuber.

Die Ertrage und Aufwendungen aus Devisenkontrakten
und den jeweiligen Grundgeschaften verteilen sich in der
Gewinn- und Verlustrechnung auf die Positionen Umsatz-
kosten, Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten und
Zinsergebnis. Die erfolgswirksam erfassten Ertrage und Auf-
wendungen aus Zinssicherungsgeschaften werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Zinsergebnis ausgewiesen.

Aus zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermogens-
werten wurden in den ersten drei Quartalen 2017 und 2016
nur unwesentliche Aufwendungen im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzt.

MARKTRISIKO
Derivative Finanzinstrumente
Ausweis
Eine Saldierung von derivativen finanziellen Vermogenswer-
ten und Verbindlichkeiten wurde in der Konzern-Bilanz nicht
vorgenommen, da die abgeschlossenen Rahmenvertrage fur
derivative Finanzinstrumente die Saldierungskriterien nach
den International Financial Reporting Standards nicht erfullen.
Zum 30. September 2017 und 31. Dezember 2016
bestanden derivative finanzielle Vermdgenswerte in Hohe
von 36 Mio € und 45 Mio € sowie derivative finanzielle Ver-
bindlichkeiten in Hohe von 32 Mio € und 46 Mio €, denen
Rahmenvertrage zugrunde lagen. Saldiert ergabe sich fur
die derivativen Finanzinstrumente zum 30. September 2017
und 31. Dezember 2016 ein aktivischer Betrag in Hohe von
27 Mio € und 28 Mio € sowie ein passivischer Betrag in Hohe
von 23 Mio€ und 29 Mio €.
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Management des Wahrungsrisikos
Zum 30. September 2017 betrug das Nominalvolumen aller
Devisengeschafte 1.857 Mio €. Der Abschluss dieser Devisen-
kontrakte erfolgte zur Absicherung von Transaktionsrisiken
aus dem operativen Geschaft und im Zusammenhang mit
Darlehen in fremder Wahrung. Der Marktwert der als Cash-
flow Hedges designierten Devisenkontrakte betrug 11 Mio €.
Der Fresenius-Konzern hatte zum 30. September 2017
Devisenkontrakte mit einer maximalen Laufzeit von 17 Mona-
ten im Bestand.

Management des Zinsrisikos

Euro denominierte Zinsswaps hatten zum 30. September
2017 ein Nominalvolumen von 238 Mio € und einen Markt-
wert von -2 Mio €. Diese Euro Zinsswaps werden zwischen
den Jahren 2017 und 2022 fallig. Zudem bestanden US-Dollar
denominierte Zinsswaps in Hohe von 200 Mio USS$ (169 Mio €)
mit einem Marktwert von 4 Mio USS (4 Mio €), die im Jahr
2021 fallig werden. Die zum 30. September 2017 im Bestand
befindlichen Zinsoptionen hatten ein Nominalvolumen von
200 Mio € und einen Marktwert von 0 €. Die Laufzeit der
Zinsoptionen endet im Jahr 2018.

Der im kumulierten Other Comprehensive Income (Loss)
abgegrenzte Verlust aus Pre-Hedges nach Steuern betrug
zum 30. September 2017 bzw. 31. Dezember 2016 26 Mio €
bzw. 45 Mio €.

21. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUM
KAPITALMANAGEMENT

Der Fresenius-Konzern verfiigt Uber ein solides Finanzprofil.
Zum 30. September 2017 betrug die Eigenkapitalquote 39,9 %,
die Fremdkapitalquote (Finanzverbindlichkeiten/Bilanz-
summe) belief sich auf 36,7 %. Der Verschuldungsgrad
(vor Sondereinflissen), gemessen an der Kennzahl Netto-
Finanzverbindlichkeiten/EBITDA lag zum 30. September
2017 bei 2,9.

Zu Zielen des Kapitalmanagements und weiteren Infor-
mationen wird auf den gemaR § 315a HGB (in der vor dem
19. April 2017 geltenden Fassung) nach IFRS aufgestellten
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 verwiesen.

Der Fresenius-Konzern wird von den Rating-Agenturen
Moody's, Standard & Poor’s und Fitch bewertet.
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Die folgende Tabelle zeigt das Unternehmensrating der
Fresenius SE & Co. KGaA:

30. Sept. 2017 31. Dez. 2016

Standard & Poor’s

stabil

Ausblick

Nach der am 24. April 2017 erfolgten Ankiindigung der Uber-
nahmen von Akorn, Inc. und des Biosimilars-Geschafts der

Merck KGaA bestatigten Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch
das Unternehmensrating von Fresenius.

22. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Auszahlungen flr Akquisitionen (ohne den Erwerb von
Lizenzen) setzten sich wie folgt zusammen:

in Mio€

Q1-3/2017
7.610

Q1-3/2016

Als Teil des Kaufpreises tuber- bzw.

aufgenommene Schulden -162 115
Barzahlungen 6.083 373
Erworbene Barmittel =) -23
Auszahlungen fiir Akquisitionen, netto 6.074 350
Auszahlungen flr den Erwerb von

Beteiligungen und Finanzanlagen, netto 17 120
Auszahlungen fir den Erwerb

immaterieller Vermogenswerte, netto 16 8
Gesamtzahlungen fiir den Erwerb von

Anteilen an verbundenen Unternehmen,

Beteiligungen, Finanzanlagen und

immateriellen Vermogenswerten, netto 6.107 478
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23. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN

Die Konzern-Segmentberichterstattung als integraler Bestand-
teil des Konzern-Anhangs befindet sich auf den Seiten 26
und 27.

Die Segmentierung im Fresenius-Konzern mit den Unter-
nehmensbereichen Fresenius Medical Care, Fresenius Kabi,
Fresenius Helios und Fresenius Vamed folgt den internen Orga-
nisations- und Berichtsstrukturen (Management Approach)
zum 30. September 2017.

Grundlage flr die Segmentierung ist die Rechnungsle-
gungsvorschrift IFRS 8, Operating Segments, in der die
Segmentberichterstattung in den Jahres- und Quartalsab-
schlussen zu den operativen Geschafts-, Produkt- und Dienst-
leistungsbereichen und Regionen geregelt ist. Zur Erlaute-
rung zu den einzelnen Unternehmensbereichen wird auf
den gemaR § 315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 gelten-
den Fassung) nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum
31. Dezember 2016 verwiesen.

ERLAUTERUNG ZU DEN SEGMENTDATEN

Zur Erlauterung zu den Segmentdaten wird auf den gemaf
§315a HGB (in der vor dem 19. April 2017 geltenden Fassung)
nach IFRS aufgestellten Konzernabschluss zum 31. Dezember
2016 verwiesen.

ABSTIMMUNG DER KENNZAHLEN ZUM
KONSOLIDIERTEN ERGEBNIS

in Mio€ Q1-3/2017 Q1-3/2016
Gesamt-EBIT der berichterstattenden

Segmente 3.549 3.080
D L o
Allgemeine Unternehmensaufwendungen
Konzern/Sonstiges (EBIT) -27 -22
Konzern-EBIT 3.497 3.058
B gebms ....................................................... _492 .............. e
Ergebnis vor Ertragsteuern 3.005 2.625
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HERLEITUNG DER NETTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN
AUS DER KONZERN-BILANZ

in Mio € 30. Sept. 2017  31. Dez. 2016
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 1.881 847
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

gegenuber verbundenen Unternehmen - 6
Kurzfristig falliger Teil der langfristigen

Finanzverbindlichkeiten und Verbindlich-

keiten aus aktivierten Leasingvertragen 387 611
Kurzfristig falliger Teil der Anleihen 735 473
Langfristige Finanzverbindlichkeiten

und Verbindlichkeiten aus aktivierten

Leasingvertragen, abzlglich des

kurzfristig falligen Teils 6.797 5.048
Anleihen, abziglich des

kurzfristig falligen Teils 8.384 6.941
Wandelanleihen 1.312 854
Finanzverbindlichkeiten 19.496 14.780
abziglich flussige Mittel 1.472 1.579
Netto-Finanzverbindlichkeiten 18.024 13.201

24. AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPLANE

AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPLANE DER
FRESENIUS SE & CO. KGAA

Zum 30. September 2017 bestanden in der Fresenius SE & Co.
KGaA zwei aktienbasierte Vergutungsplane: der auf Aktien-
optionen basierende Fresenius SE Aktienoptionsplan 2008
(Aktienoptionsplan 2008) und das Fresenius SE & Co. KGaA
Long Term Incentive Program 2013 (LTIP 2013), das auf
Aktienoptionen und Phantom Stocks basiert. Am 30. Juni
2017 ist die Laufzeit der unter dem Fresenius AG Aktienop-
tionsplan 2003 ausgegebenen Aktienoptionen abgelaufen.
Aktienoptionen und Phantom Stocks konnen nur aus dem
LTIP 2013 gewahrt werden.

Transaktionen in den ersten drei Quartalen 2017
Am 31. Juli 2017 gab die Fresenius SE & Co. KGaA im Rah-
men des LTIP 2013 2.370.859 Aktienoptionen mit einem
Ausubungspreis von 74,77 € und einem Marktwert von 12,59 €
pro Aktienoption aus. Hiervon wurden 405.000 Aktienoptionen
an den Vorstand der Fresenius Management SE ausgegeben.
Der Marktwert aller ausgegebenen Aktienoptionen betragt
30 Mio € und wird Uber die vierjahrige Wartezeit amortisiert.
Die Fresenius SE & Co. KGaA gewahrte zudem 196.712 Phan-
tom Stocks, davon 27.606 Phantom Stocks an Mitglieder des
Vorstands der Fresenius Management SE, zu einem Markt-
wert am Bewertungsstichtag, dem 30. September 2017, von
je 65,10 € und einem Gesamtmarktwert von 13 Mio €, der
im Falle einer Marktwertanderung neu bewertet und uber
die vierjahrige Wartezeit amortisiert wird.
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In den ersten drei Quartalen 2017 wurden 1.220.151 Aktien-
optionen ausgelibt. Durch diese Austbungen flossen der
Fresenius SE & Co. KGaA flussige Mittel in Hohe von 28 Mio €
zu.

Der Bestand an Aktienoptionen aus dem Aktienoptions-
plan 2008 betrug 1.784.827 Stlick zum 30. September 2017,
die alle ausubbar waren. 133.140 entfielen auf die Mitglieder
des Vorstands der Fresenius Management SE. Der Bestand an
Aktienoptionen aus dem LTIP 2013 betrug 10.206.722 Stiick
zum 30. September 2017, wovon 1.350.187 ausubbar waren.
1.451.250 entfielen auf die Mitglieder des Vorstands der
Fresenius Management SE. Der Bestand an Phantom Stocks
aus dem LTIP 2013 betrug 1.246.815 Stlick, davon entfielen
229.661 auf die Mitglieder des Vorstands der Fresenius
Management SE. Zum 30. September 2017 betrug die Anzahl
der ausstehenden und austbbaren Aktienoptionen auf Stamm-
aktien 3.135.014.

Am 30. September 2017 bestand nach dem LTIP 2013 der
Fresenius SE & Co. KGaA ein unrealisierter Personalaufwand in
Hohe von 65 Mio € fur Aktienoptionen, die die Wartezeit noch
nicht erfullt haben. Es wird erwartet, dass dieser Aufwand
Uber einen durchschnittlichen Zeitraum von 2,9 Jahren anfallt.

AKTIENBASIERTE VERGUTUNGSPLANE DER
FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. KGAA

Am 31. Juli 2017 hat die Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA
unter dem LTIP 2016 604.484 Performance Shares gewahrt,
die zum Zuteilungstag einem Euro-Wert von 45 Mio € entspra-
chen. Dies beinhaltet 73.746 Performance Shares oder 6 Mio €,
die an die Vorstandsmitglieder der FMC Management AG
gewahrt wurden. Der beizulegende Zeitwert je Performance
Share zum Zeitpunkt der Gewahrung war 75,12 €.
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In den ersten drei Quartalen 2017 wurden 739.692 Aktien-
optionen ausgelbt. Der Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA flossen 34,5 Mio € aus der Ausubung dieser Aktien-
optionen zu sowie 6,7 Mio € aus einer im Zusammenhang
mit den Aktienoptionen stehenden Steuergutschrift.

25. WESENTLICHE EREIGNISSE SEIT ENDE
DES 3. QUARTALS 2017

Seit Ende des 3. Quartals 2017 haben sich keine wesentli-
chen Anderungen im Branchenumfeld ergeben. Sonstige
Vorgange mit wesentlicher Auswirkung auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sind seit Ende des 3. Quartals 2017
ebenfalls nicht eingetreten.

26. CORPORATE GOVERNANCE

Fur jedes in den Konzernabschluss einbezogene borsen-
notierte Unternehmen ist die nach § 161 AktG vorgeschrie-
bene Erklarung abgegeben und den Aktionaren uber die
Internetseite der Fresenius SE & Co. KGaA (www.fresenius.de/
corporate-governance) bzw. der Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA (www.freseniusmedicalcare.com/de) zuganglich
gemacht worden.
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FINANZKALENDER

Veroffentlichung Geschaftszahlen 2017 27. Februar 2018

Veroffentlichung 1. Quartal 2018 )
Analysten-Telefonkonferenz, Live-Ubertragung im Internet 3. Mai 2018

Hauptversammlung, Frankfurt am Main
Live-Ubertragung der Rede des Vorstandsvorsitzenden im Internet 18. Mai 2018

Veroffentlichung 1. Halbjahr 2018
Analysten-Telefonkonferenz, Live-Ubertragung im Internet 31.Juli 2018

Veroffentlichung 1.-3. Quartal 201“8
Analysten-Telefonkonferenz, Live-Ubertragung im Internet 30. Oktober 2018

Termine unter Vorbehalt
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Bloomberg—Symbol ................................................................. F RE GR Struktur .......................................................... SponsoredLeveHAD R
Reuters—SymboI ..................................................................... FREGde Ante|lsverha|tn|s ........................................................ 4ADR .................
Haupthandelsplatz ..................................................... Frankfurt/xetra Handelsplattform .................................................................................
Konzernzentrale Postanschrift Kontakt fir Aktionare Kontakt fiir Presse
Else-Kroner-StraRe 1 Fresenius SE & Co. KGaA Investor Relations Konzern-Kommunikation
Bad Homburg v.d. H. 61346 Bad Homburg v.d. H. Telefon: (06172) 608-2485 Telefon: (06172) 608-2302

Telefax: (06172) 608-2488 Telefax: (06172) 608-2294

E-Mail: ir-fre@fresenius.com E-Mail: pr-fre@fresenius.com

Sitz und Handelsregister: Bad Homburg v.d. H.; HRB 11852
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Gerd Krick

Personlich haftende Gesellschafterin: Fresenius Management SE

Sitz und Handelsregister: Bad Homburg v.d. H.; HRB 11673

Vorstand: Stephan Sturm (Vorsitzender), Dr. Francesco De Meo, Rachel Empey, Dr.Jiirgen Gotz, Mats Henriksson, Rice Powell, Dr. Ernst Wastler
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Gerd Krick

Erlduterungen zu den verwendeten Kennzahlen kénnen Sie unserer Website entnehmen https://www.fresenius.de/alternative-leistungskennzahlen.

Zukunftsbezogene Aussagen:

Dieser Quartalsfinanzbericht enthalt Angaben, die sich auf die zukiinftige Entwicklung beziehen. Diese Aussagen stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der uns derzeit zur
Verfiigung stehenden Informationen getroffen haben. Sollten die den Aussagen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen oder Risiken—wie im Risikobericht des gemaR § 315a HGB
(in der vor dem 19. April 2017 geltenden Fassung) nach IFRS aufgestellten Konzernabschlusses 2016 und in den bei der SEC eingereichten Unterlagen der Fresenius Medical Care

AG & Co. KGaA angesprochen - eintreten, so konnen die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen.



