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KONZERN-ZAHLEN AUF EINEN BLICK

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit Produkten und Dienstleis-
tungen fur die Dialyse, das Krankenhaus und die ambulante medizinische Versorgung
von Patienten. Ein weiteres Arbeitsfeld ist die Tragerschaft von Krankenhausern.
Zudem realisieren wir weltweit Projekte und erbringen Dienstleistungen fir Kranken-
hauser und andere Gesundheitseinrichtungen. Im Geschaftsjahr 2014 erzielte das
Unternehmen einen Umsatz von 23,2 Milliarden Euro. Mehr als 217.000 Mitarbeiterin
nen und Mitarbeiter arbeiteten zum 31. Marz 2015 in etwa 100 Landern engagiert im
Dienste der Gesundheit.

UMSATZ, ERGEBNIS UND CASHFLOW

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014 Verinderung
Umsatz 6.483 5.212 24%
EBIT’ 851 643 32%
Konzernergebnis? 292 228 28 %
Ergebnis je Aktie in €2 0,54 0,42 28 %
Operativer Cashflow 531 140 --

BILANZ UND INVESTITIONEN

in Mio € 31. Mirz 2015  31. Dezember 2014 Verinderung
Bilanzsumme 43.032 39.897 8%
Langfnsnge Vermogenswerte ....................................................................................................................... 32344 ................. 29 869 ...................... 8 0/0
E|genka p | ta | B RS E .- 17271 .................. 1 5 483 .................... 1 2 0/0 .
N etto-F|nanzverb| nd||ch ke|ten ....................................................................................................................... 1 4 948 ................. 14 279 ...................... 5 0/0 .
|nvest|t|onen4 ...................................................................................................................................................... 3 77 ‘]‘]58 .................. -670/0
KENNZAHLEN

in Mio € Q1/2015 Q1/2014
EBITDA-Marge' 17,2% 16,6 %
EB |T-M arge1 ................................................................................................................................................................. 13'1 0/0 ................................ 12 3 % .
Absch re|bungen m 0/0vomumsatz ................................................................................................................................ 4'1 0/0 .................................. 43%
operatwer Cashﬂowm 0/ovomUmsatz .......................................................................................................................... 3,20/0 .................................. 2,7%
E|genka p e qu e e
(31. Marz/31. Dezember) 401 % 38,8%
T R
(31. Marz/31. Dezember)® 3,40 3,41

" Vor Sondereinfliissen

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt; vor Sondereinfliissen

? Eigenkapital inklusive Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital

4 Investitionen in Sachanlagen, immaterielle Vermdgenswerte, Akquisitionen (1. Quartal)

> Pro forma Akquisitionen; vor Sondereinfliissen; Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils zu durchschnittlichen Wechselkursen der letzten zwolf Monate gerechnet: 3,12

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8..
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SEGMENTINFORMATIONEN

FRESENIUS MEDICAL CARE - Dialyseprodukte, Dialysedienstleistungen

in Mio USS$ Q1/2015 Q1/2014 Veranderung

Umsatz 3.960 3.564 1%

Mitarbeiter, Kopfe zum Stichtag (31. Marz/31. Dezember) 107.593 105.917 2%

FRESENIUS KABI - 1.V.-Arzneimittel, Klinische Ernahrung, Infusionstherapie,

Medizintechnische Produkte/Transfusionstechnologie

in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Veranderung
Umsatz 1.394 1.213 15 %

Mitarbeiter, Képfe zum Stichtag (31. Marz/31. Dezember) 32.899 32.899 0%

FRESENIUS HELIOS - Krankenhaus-Tragerschaft

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014 Verinderung
Umsatz 1.391 1.227 13%

Mitarbeiter, Képfe zum Stichtag (31. Marz/31. Dezember) 68.669 68.852 0%

FRESENIUS VAMED - Projekte und Dienstleistungen fiir Krankenhduser

und andere Gesundheitseinrichtungen

in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Veranderung
Umsatz 208 191 9%

Mitarbeiter, Kopfe zum Stichtag (31. Marz/31. Dezember) 7.819 7.746 1%

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt

2 Vor Sondereinfliissen

3 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Kabi AG entféllt; vor Sondereinflissen

4 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der HELIOS Kliniken GmbH entfallt; vor Sondereinfliissen
® Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entféllt

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8.
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FRESENIUS-AKTIE

Die Fresenius-Aktie erreichte am 16. Marz nach einem hervorragenden Jahresstart ein
neues Allzeithoch von 56,15 €. Seit Jahresbeginn verzeichnete die Fresenius-Aktie ein
Kursplus von 29 %. Insgesamt waren die europaischen Aktienmarkte im ersten Quartal
2015 positiv beeinflusst durch das Anleihekaufprogramm der Europaischen Zentral-
bank (EZB). Die weiter voranschreitende konjunkturelle Erholung im Euro-Wahrungs-

gebiet befligelte die Aktienmarkte zusatzlich.

1. QUARTAL 2015

Die Aktienkurse im Euro-Wahrungsgebiet legten im ersten
Quartal 2015 nach der Anklindigung des erweiterten Anleihe-
kaufprogramms der EZB deutlich zu. Gleichzeitig erholte sich
die Wirtschaft der Eurozone weiter und wird laut der aktuellen
Prognose der EZB in diesem Jahr um 1,5 % wachsen. Der
niedrige Olpreis und ein schwicherer Euro wirkten sich dabei
positiv auf die konjunkturelle Erholung im Euro-Wahrungsge-
biet aus. Fir die USA liegen die Wachstumsprognosen der US-
amerikanischen Notenbank FED bei 2,3 bis 2,7 %. Die FED
schliet eine Anhebung der Zinssatze nicht aus, auch wenn

mit dieser nicht vor Ablauf des zweiten Quartals 2015 gerech-
net wird.

In diesem wirtschaftlichen Umfeld erreichte der DAX am
16. Marz ein Allzeithoch von 12.168 Punkten. Auch die Fre-
senius-Aktie setzte ihren langjahrigen Aufwartstrend fort
und lag am 16. Marz auf einem Allzeithoch von 56,15 €. Sie
schloss das erste Quartal 2015 mit einem Kurs von 55,59 €
ab, einem Plus von 29 % im Vergleich zum Schlusskurs des
Jahres 2014. Der DAX legte im Vergleichszeitraum 22 % zu
und beendete das Quartal mit 11.966 Punkten.

FRESENIUS-AKTIE IM VERGLEICH ZUM DAX
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KENNDATEN FRESENIUS-AKTIE

Q1/2015 2014 Veranderung

Anzahl Aktien (31. Marz/31. Dezember) 542.815.402 541.532.600

Marktkapitalisierung, in Mio € (31. Marz/31. Dezember)
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KONZERN-LAGEBERICHT

Fresenius ist erfolgreich in das neue Geschaftsjahr gestartet. Alle vier Unternehmens-
bereiche haben zu dem Wachstum beigetragen, besonders aber Fresenius Kabi.
Fresenius erwartet, dass sich die positive Geschaftsentwicklung in den kommenden
Quartalen fortsetzt und erhoht den Konzernergebnisausbick fur das Jahr 2015.

AUSGEZEICHNETER START INS JAHR 2015 - ZWEISTELLIGES WAHRUNGSBEREINIGTES
WACHSTUM - KONZERNERGEBNISAUSBLICK FUR DAS JAHR 2015 ANGEHOBEN

zu wahrungs-

Q1/2015 Ist-Kursen bereinigt
Umsatz 6,5 Mrd€ +24% +13%
LI 0,9 Mrd€ *32% +18%
Konzernergebnis? 292 Mio€ +28% +16 %
BRANCHENSPEZIFISCHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Der Gesundheitssektor zahlt zu den weltweit bedeutendsten
Wirtschaftszweigen. Verglichen mit anderen Branchen ist er
weitgehend unabhangig von konjunkturellen Schwankungen
und konnte auch in den letzten Jahren Uberdurchschnittlich
wachsen.

Wesentliche Wachstumsfaktoren sind der zunehmende
Bedarf an medizinischer Behandlung, den eine alternde Gesell-
schaft mit sich bringt, die wachsende Zahl chronisch kranker
und multimorbider Patienten, die steigende Nachfrage nach
innovativen Produkten und Therapien, der medizintechnische
Fortschritt sowie das zunehmende Gesundheitsbewusstsein,
das zu einem steigenden Bedarf an Gesundheitsleistungen
und -einrichtungen fuhrt.

In den Schwellenlandern sind daruber hinaus stetig zuneh-
mende Zugangsmaoglichkeiten und eine steigende Nachfrage
nach medizinischer Basisversorgung sowie ein steigendes
Volkseinkommen die wesentlichen Wachstumstreiber.

" Vor Sondereinflissen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfillt; vor Sondereinfliissen

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8.

Um die stetig steigenden Ausgaben im Gesundheitswesen zu
begrenzen, werden zunehmend die Versorgungsstrukturen
uberpruft und Kostensenkungspotenziale identifiziert. Doch
Rationalisierungen allein reichen nicht aus, um den Kosten-
druck zu kompensieren. Marktwirtschaftliche Elemente schaf-
fen verstarkt Anreize, im Gesundheitswesen kosten- und quali-
tatsbewusst zu handeln. Gerade durch eine verbesserte
Qualitat lassen sich die Behandlungskosten insgesamt redu-
zieren. Daruber hinaus gewinnen Vorsorgeprogramme ebenso
an Bedeutung wie innovative Verglitungsmodelle, die an die
Behandlungsqualitat geknupft sind.

ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

UMSATZ

Der Konzernumsatz stieg um 24 % (wahrungsbereinigt: 13 %)
auf 6.483 Mio € (1. Quartal 2014: 5.212 Mio €). Das organi-
sche Wachstum betrug 6 %. Akquisitionen trugen 8 % zum
Umsatzanstieg bei. Desinvestitionen minderten den Umsatz

um 1 %.
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Auf einen Blick

ERGEBNIS

Der Konzern-EBITDA" stieg um 29 % (wahrungsbereinigt:

15 %) auf 1.115 Mio € (1. Quartal 2014: 867 Mio €). Der
Konzern-EBIT" stieg um 32 % (wahrungsbereinigt: 18 %) auf
851 Mio € (1. Quartal 2014: 643 Mio €). Die EBIT-Marge
betrug 13,1 % (1. Quartal 2014: 12,3 %).

Das Zinsergebnis stieg auf -165 Mio € (1. Quartal 2014:
-138 Mio €). Gunstigere Finanzierungskonditionen wurden
durch Zinsen auf zusatzliche Finanzverbindlichkeiten aufgrund
der im Jahr 2014 getatigten Akquisitionen sowie Wahrungs-
umrechnungseffekte Uberkompensiert.

Die Konzern-Steuerquote ' stieg auf 30,2 % (1. Quartal
2014: 26,3 %). Im 1. Quartal 2014 hatte sich ein Einmaleffekt
bei Fresenius Medical Care mindernd auf die Konzern-Steuer-
quote ausgewirkt.

Der auf andere Gesellschafter entfallende Gewinn belief
sich auf 187 Mio € (1. Quartal 2014: 144 Mio €). Davon ent-
fielen 95 % auf Anteile anderer Gesellschafter an Fresenius
Medical Care.

UMSATZ NACH REGIONEN

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

ERGEBNIS

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014

Gewinn je Aktie in €2

Das Konzernergebnis? vor Sondereinflissen stieg um 28 %
(wahrungsbereinigt: 16 %) auf 292 Mio € (1. Quartal 2014:
228 Mio €). Das Ergebnis je Aktie® erhohte sich um 28 %
(wahrungsbereinigt: 16 %) auf 0,54 € (1. Quartal 2014: 0,42 €).
Das Konzernergebnis? inklusive Sondereinfliisse stieg
um 28 % (wahrungsbereinigt: 17 %) auf 317 Mio € (1. Quar-
tal 2014: 248 Mio €). Das Ergebnis je Aktie? stieg um 26 %
(wahrungsbereinigt: 17 %) auf 0,58 € (1. Quartal 2014: 0,46 €).

Wahrungs- Verdnderung Akquisitionen/

Veranderung  umrechnungs- wahrungs- Organisches Desin- Anteil am
in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Ist-Kurse effekte bereinigt Wachstum vestitionen Konzernumsatz
Nordamerika 2.901 2.100 38% 24% 14 % 6% 8% 45 %
Europa .............................................. 255923589%0%9%4%5% ............. 39%
As|en_Paz|ﬁk ........................................... 619 .. 439 ............. 41% ............... ‘]8% ............. 23% - 80/0 .............. 15% .............. 1 0%
Latemamenka T 327 ................ 247 ............. 32% ................ 7% ............. 25% .............. 18% - 70/0 - 5%
Afnka ...................................................... 7 7 ................. 68 .............. 1 3% ................ 4% - 9% - 9% - 00/0 ................ ] %
Gesamt 6.483 5.212 24% 11 % 13 % 6% 7% 100 %
UMSATZ NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

Wahrungs- Veranderung Akquisitionen/ Anteil am

Veranderung  umrechnungs- wahrungs- Organisches Desin- Konzern-
in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Ist-Kurse effekte bereinigt Wachstum vestitionen umsatz*
Fresenius Medical Care 3.516 2.602 35% 18 % 17 % 7% 10 % 54 %
FresemusKab, TSR 1394 ............. 1213 .............. 1 5% ............... 10% - 5% - 5% - 0% - 21%
FresemusHehos T 1391 .............. 1 227 .............. 1 3% - 0% .............. 13% - 4% - 9% ............. 22%
Fresemusvamed 208 ................ 1919% ................. ] %8%6%2%3%

" Vor Sondereinfliissen

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt

? Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfillt; vor Sondereinfliissen
4 Bezogen auf den Beitrag zum Konzernumsatz

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8.
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Auf einen Blick

UBERLEITUNGSRECHUNG

Das US-GAAP-Konzernergebnis zum 31. Marz 2015 und 31.
Marz 2014 enthalt Sondereinflisse. Um die operative Ent-
wicklung des Konzerns im Berichtszeitraum darzustellen,
wurde das Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius
SE & Co. KGaA entfallt, um diese Sondereinfliisse bereinigt.
Die unten stehende Tabelle zeigt samtliche Sondereinflusse
und eine Uberleitung vom Konzernergebnis (vor Sonder-
einflissen) auf das Ergebnis gemall US-GAAP.

INVESTITIONEN

Fresenius investierte 273 Mio € in Sachanlagen (1. Quartal
2014: 234 Mio€). Schwerpunkte bildeten Instandhaltungs- und
Erweiterungsinvestitionen in Dialysekliniken, Produktions-
statten und Krankenhdusern.

UBERLEITUNGSRECHNUNG

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Das Akquisitionsvolumen betrug 104 Mio € (1. Quartal 2014:
924 Mio €).

CASHFLOW

Der operative Cashflow stieg auf 531 Mio € (1. Quartal 2014:
140 Mio €). Die Cashflow-Marge stieg auf 8,2 % (1. Quartal
2014: 2,7 %). Im 1. Quartal 2014 minderte die W.R. Grace-
Vergleichszahlung in Héhe von 115 Mio USS$' den operativen
Cashflow bei Fresenius Medical Care.

Die Zahlungen fiir Nettoinvestitionen in Sachanlagen stie-
gen auf 273 Mio € (1. Quartal 2014: 243 Mio €). Der Free Cash-
flow vor Akquisitionen und Dividenden stieg auf 258 Mio €
(1. Quartal 2014: -103 Mio €). Der Free Cashflow nach Akquisi-
tionen und Dividenden verbesserte sich auf 256 Mio € (1. Quar-
tal 2014: -1.006 Mio €).

Integra- VerauRe- Q1/2015 VerauRe- Q1/2014

tions- rungs- gemaR rungs- gemaR

Q1/2015 kosten fiir gewinne US-GAAP Q1/2014 Integra- gewinne US-GAAP

(vor erworbene zweier (inkl. (vor tions- zweier (inkl.

. . Sonder- Effizienz- Rhon- HELIOS- Sonder- Sonder-  kosten fiir HELIOS- Sonder-
in Mio€ effekten)  programm Kliniken Kliniken effekte) effekten) Fenwal Kliniken effekte)
Umsatz 6.483 6.483 5.212 5.212
EBIT 851 -10 -2 34 873 643 -1 22 664
Zinsergebnis -165 -165 -138 -138
Ergebnis vor Ertragsteuern 686 -10 -2 34 708 505 -1 22 526

Ertragstouern _207 . 3 T _204 R _133 e _1 . _134
ErgebmsnachErtragsteuern .......................... 479 . _7 RTTUURTR . 34 504 R 372 s _1 . 21 . 392
Ergebms,dasaufandere ...............................
Gesellschafter entfallt -187 -187 -144 -144
der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt 292 -7 -2 34 317 228 -1 21 248
INVESTITIONEN NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

davon davon Anteil am
in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Sachanlagen Akquisitionen Verinderung Gesamtvolumen
Fresenius Medical Care 240 293 179 61 -18 % 64 %
Fresen|us|<ab| .......................................................... 92 .................... 7_] ..................... 58 .................... 34 TR 30 % .................. 2 4%
FresemusHehog ....................................................... 49 ................... 792 .................... 32 .................... 17 ................ _94% .................. 13 %
Fresem u 5 Vamed ......................................................... 1 ....................... 3 ...................... 1 ....................... 0 ................ -67 % .................... 0 % .
Konzern/30n5t|ges _5 _1 ....................... 3 -3 e _1 %
Gesamt 377 1.158 273 104 -67 % 100 %

1 Siehe Geschéftsbericht 2014, S.152 f.
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Auf einen Blick

VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR
Die Bilanzsumme des Konzerns stieg um 8 % (wahrungs-
bereinigt: 0 %) auf 43.032 Mio € (31. Dezember 2014:
39.897 Mio €). Die kurzfristigen Vermoégenswerte stiegen um
7 % (wahrungsbereinigt: 0 %) auf 10.688 Mio € (31. Dezem-
ber 2014: 10.028 Mio €). Die langfristigen Vermogenswerte
stiegen um 8 % (wahrungsbereinigt: 1 %) auf 32.344 Mio €
(31. Dezember 2014: 29.869 Mio €).

Das Eigenkapital stieg um 12 % (wahrungsbereinigt: 3 %)
auf 17.271 Mio € (31. Dezember 2014: 15.483 Mio €). Die

KAPITALFLUSSRECHNUNG (KURZFASSUNG)

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Eigenkapitalquote stieg auf 40,1 % (31. Dezember 2014:
38,8 %).

Die Finanzverbindlichkeiten des Konzerns stiegen um
3% auf 15.940 Mio € (31. Dezember 2014: 15.454 Mio €).
Wahrungsbereinigt ergibt sich ein Riickgang der Finanzver-
bindlichkeiten um 3 %.

Der Verschuldungsgrad lag zum 31. Marz 2015 bei 3,40"
(Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils zu durch-
schnittlichen Wechselkursen der letzten zwolf Monate
gerechnet: 3,127).

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014 Verinderung
Ergebnis nach Ertragsteuern 504 392 29 %
Abschrelbungen L R B
VeranderungPensmnsruckstellungen ............................................................................................................... R e

Cashflow

Veranderung Working Capital

Operativer Cashflow

Erlose aus dem Verkauf von Sachanlagen

Cashflow vor Akquisitionen und Dividenden

aus Verkauf
Dividendenzahlungen

Cashflow nach Akquisitionen und Dividenden

Wechselkursbedingte Veranderung der flissigen Mittel

Verdnderung der fliissigen Mittel

' Pro forma Akquisitionen; vor Sondereinfliissen
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Auf einen Blick

DIE UNTERNEHMENSBEREICHE

FRESENIUS MEDICAL CARE

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Fresenius Medical Care ist der weltweit filhrende Anbieter von Produkten und Dienst-

leistungen fiir Menschen mit chronischem Nierenversagen. Zum 31. Marz 2015 behandelte
Fresenius Medical Care 286.768 Patienten in 3.396 Dialysekliniken.

in Mio US$ Q1/2015 Q1/2014 Verinderung
Umsatz 3.960 3.564 11%
D L D Gy o
e PR e o
Ergebms1 ............................. iib ......................... Soa o
.M'i‘t'éfb.éifé.r.(3".1‘.”Mér.‘z”/é’.l : Iié'z.e'n%l.a‘e”r')' SRPSPOTUROUPUUUOROPUUUUPUUPOUUOUOUUPOPUPOUPOUOPOPPOOUI ... 06000 e o

» Sehr gutes Umsatzwachstum von 11 %
» Starke Cashflow-Marge von 11,3 %
» Ausblick 2015 bestatigt

1. QUARTAL 2015

Fresenius Medical Care steigerte den Umsatz um 11 % (wah-
rungsbereinigt: 17 %) auf 3.960 Mio USS$ (1. Quartal 2014:
3.564 Mio US$). Das organische Umsatzwachstum betrug

7 %. Akquisitionen trugen 10 % zum Umsatzanstieg bei.
Wahrungsumrechnungseffekte wirkten sich mit -6 % aus.

Der Umsatz mit Gesundheitsdienstleistungen (Dialyse-
dienstleistungen und Versorgungsmanagement) stieg um
14 % (wahrungsbereinigt: 18 %) auf 3.182 Mio US$ (1. Quar-
tal 2014: 2.782 Mio US$). Der Umsatz mit Dialyseprodukten
blieb gegenuber dem Vorjahr nahezu unverandert bei
778 Mio USS$ (1. Quartal 2014: 782 Mio USS$). Wahrungsberei-
nigt erhohte sich der Umsatz um 11 %.

In Nordamerika erhohte sich der Umsatz um 16 % auf
2.771 Mio USS (1. Quartal 2014: 2.393 Mio USS). Der Umsatz
mit Gesundheitsdienstleistungen stieg um 17 % auf
2.571 Mio USS (1. Quartal 2014: 2.207 Mio USS). Der Umsatz
mit Dialyseprodukten erhohte sich um 4 % auf 200 Mio US$
(1. Quartal 2014: 192 Mio USS).

Der Umsatz auBerhalb Nordamerikas stieg um 2 % (wah-
rungsbereinigt: 18 %) auf 1.180 Mio USS$ (1. Quartal 2014:
1.161 Mio US$). Der Umsatz mit Gesundheitsdienstleistun-
gen erhohte sich um 5 % (wahrungsbereinigt: 24 %) auf

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt
2 Siehe Geschaftsbericht 2014, S. 152 f.

611 Mio USS (1. Quartal 2014: 581 Mio USS). Der Umsatz mit
Dialyseprodukten ging um 2 % auf 569 Mio US$ zuriick

(1. Quartal 2014: 580 Mio USS). Wéahrungsbereinigt erhohte
sich der Umsatz um 13 %.

Der EBIT stieg um 13 % (wahrungsbereinigt: 21 %) auf
504 Mio USS (1. Quartal 2014: 445 Mio USS) infolge operati-
ver Verbesserungen uber alle Regionen hinweg. Die EBIT-
Marge stieg auf 12,7 % (1. Quartal 2014: 12,5 %).

Das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG
& Co. KGaA entfallende Ergebnis stieg um 2 % (wahrungsbe-
reinigt: 10 %) auf 210 Mio US$ (1. Quartal 2014: 205 Mio US$).

Der operative Cashflow stieg auf 447 Mio US$ (1. Quartal
2014: 112 Mio USS). Im 1. Quartal 2014 war der operative
Cashflow insbesondere durch die W.R. Grace-Vergleichszah-
lung in Hohe von 115 Mio USS$? beeintrachtigt. Die Cashflow-
Marge stieg auf 11,3 % (1. Quartal 2014: 3,2 %).

Einen Ausblick auf die Geschaftsentwicklung von Fresenius
Medical Care im Jahr 2015 finden Sie im Lagebericht auf der
Seite 15.

Weitere Informationen: Siehe Investor News Fresenius Medical
Care unter www.freseniusmedicalcare.com/de.
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Auf einen Blick Fresenius-Aktie Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

FRESENIUS KABI

Fresenius Kabi ist spezialisiert auf intravends zu verabreichende generische Arzneimittel,
klinische Ernahrung und Infusionstherapien fiir schwer und chronisch kranke Menschen
im Krankenhaus und im ambulanten Bereich. Das Unternehmen ist ferner ein fiihrender
Anbieter von medizintechnischen Geraten und Produkten der Transfusionstechnologie.

in Mio€

Q1/2015 Q1/2014 Veranderung

Umsatz

Mitarbeiter (31. Marz/31. Dezember)

1.394

» 509% organisches Umsatzwachstum am oberen Ende
der Prognosebandbreite
10 % wahrungsbereinigtes EBIT-Wachstum
Ausblick 2015 erhoht

1. QUARTAL 2015

Fresenius Kabi steigerte den Umsatz um 15 % (wahrungsbe-
reinigt: 5 %) auf 1.394 Mio € (1. Quartal 2014: 1.213 Mio €).
Das organische Umsatzwachstum betrug 5 %. Akquisitionen
trugen 1% zum Umsatzwachstum bei. Desinvestitionen min-
derten den Umsatz um 1 %. Wahrungsumrechnungseffekte
hatten einen positiven Einfluss von 10 %. Sie ergaben sich
aus der Aufwertung verschiedener Wahrungen gegenuber
dem Euro, insbesondere des US-Dollar und des chinesischen
Yuan.

In Europa stieg der Umsatz um 4 % (organisch: 5 %) auf
518 Mio € (1. Quartal 2014: 500 Mio €). In Nordamerika
erhohte sich der Umsatz um 24 % (organisch: 3 %) auf
473 Mio € (1. Quartal 2014: 382 Mio€). Der Umsatzanstieg
war getrieben durch langsamer als erwartet zurtickgehende
Lieferengpasse fur .V.-Arzneimittel. In der Region Asien-
Pazifik wurde ein Umsatzzuwachs von 20 % (organisch: 4 %)
auf 268 Mio € (1. Quartal 2014: 222 Mio €) erzielt. In Latein-
amerika/Afrika stieg der Umsatz um 24 % (organisch: 8 %)
auf 135 Mio € (1. Quartal 2014: 109 Mio €).

" Vor Sondereinfliissen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Kabi AG entféllt; vor Sondereinflissen

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8.

Der EBIT' stieg um 28 % (wahrungsbereinigt: 10 %) auf
257 Mio<€ (1. Quartal 2014: 201 Mio €). Die EBIT-Marge betrug
18,5 % (1.Quartal 2014: 16,6 %). Das Ergebnis? stieg um

32 % (wahrungsbereinigt: 14 %) auf 140 Mio € (1. Quartal
2014: 106 Mio €).

Der operative Cashflow stieg um 98 % auf 83 Mio €
(1. Quartal 2014: 42 Mio €). Die Cashflow-Marge stieg auf
6,0 % (1.Quartal 2014: 3,5 %).

Fresenius Kabis MalBnahmen zur Steigerung der Effizienz
in der Produktion und Optimierung der Verwaltungsstruktu-
ren verlaufen nach Plan. Im 1. Quartal 2015 fielen Kosten von
10 Mio € vor Steuern fiur das Effizienzprogramm an. Diese
Kosten sind im Konzern-Segment Konzern/Sonstiges ausge-

wiesen.

Einen Ausblick auf die Geschaftsentwicklung von Fresenius
Kabi im Jahr 2015 finden Sie im Lagebericht auf Seite 15.
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Auf einen Blick

FRESENIUS HELIOS

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Fresenius Helios ist der groBte Klinikbetreiber in Deutschland. Die Klinikgruppe verfiigt Giber 111 Kliniken,

darunter 87 Akutkrankenhauser mit sieben Maximalversorgern in Berlin-Buch, Duisburg, Erfurt, Krefeld,
Schwerin, Wiesbaden und Wuppertal sowie 24 Rehabilitationskliniken. HELIOS versorgt in seinen Kliniken
jahrlich rund 4,5 Millionen Patienten, davon 1,2 Millionen stationar, und verfligt insgesamt iiber mehr als

34.000 Betten.

in Mio€

Q1/2015 Q1/2014 Veranderung

Umsatz

EBITDA"

Mitarbeiter (31. Marz./31. Dezember)

» 4% organisches Umsatzwachstum voll im Rahmen
der Prognose

> 200 Basispunkte EBIT-Margenanstieg bei etablierten
Kliniken

» Ausblick 2015 voll bestatigt

1. QUARTAL 2015

Fresenius Helios steigerte den Umsatz um 13 % auf

1.391 Mio € (1. Quartal 2014: 1.227 Mio €). Das organische
Umsatzwachstum betrug 4 % (1. Quartal 2014: 4 %). Akqui-
sitionen trugen 10 % zum Umsatzanstieg bei. Desinvestitio-
nen minderten den Umsatz um 1 %.

Der EBIT' stieg um 29 % auf 147 Mio € (1. Quartal 2014:
114 Mio €). Die EBIT-Marge stieg auf 10,6 % (1. Quartal
2014: 9,3 %).

Das Ergebnis? erhohte sich um 39 % auf 107 Mio €
(1. Quartal 2014: 77 Mio €).

Der Umsatz der etablierten Kliniken inklusive der von der
Rhon-Klinikum AG vor mehr als einem Jahr erworbenen
Krankenhauser wuchs um 4 % auf 1.263 Mio € (1. Quartal
2014: 1.214 Mio €).

" Vor Sondereinfliissen
2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der HELIOS Kliniken GmbH entfillt; vor Sondereinflissen
*Von der Rhon-Klinikum AG erworbene Kliniken

Details zu den Sondereinfliissen finden Sie in der Uberleitungsrechnung auf Seite 8.

Der EBIT' stieg um 27 % auf 143 Mio € (1. Quartal 2014:
113 Mio €). Die EBIT-Marge der etablierten Kliniken stieg auf
11,3 % (1. Quartal 2014: 9,3 %). Der Umsatz der fur weniger
als ein Jahr konsolidierten Kliniken? betrug 128 Mio € bei
einem EBIT' von 4 Mio € und einer EBIT-Marge von 3,1 %.

Die Integration der von der Rhon-Klinikum AG erworbe-
nen Kliniken verlauft planmaRig. Die gesamten Integrations-
kosten der Jahre 2014 und 2015 werden mit rund 60 Mio €
bestatigt. Bis zum 31. Marz 2015 fielen Integrationskosten
von 53 Mio € an, davon 2 Mio € im ersten Quartal 2015. Dar-
uber hinaus bestatigt Fresenius Helios Umfang und Zeitplan
der erwarteten kurzfristigen Synergien (85 Mio € p.a.).

Einen Ausblick auf die Geschaftsentwicklung von Fresenius
Helios im Jahr 2015 finden Sie im Lagebericht auf Seite 15.
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Auf einen Blick

FRESENIUS VAMED

Fresenius-Aktie

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss

Das Leistungsspektrum von Fresenius Vamed umfasst Projekte und Dienstleistungen fiir

Krankenhauser und andere Gesundheitseinrichtungen.

Konzern-Anhang

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014 Veranderung
Umsatz 208 191 9%
EB|TDA ...................................................................................................................... 9 SR 8 .......................... 13%
EB|T ........................................................................................................................... 7 SR 6 .......................... 17%
Ergebn|51 ...................................................................................................................... 4 ............................... 4 ........................... o%
M|tarbe|ter(3']Marz/31Dezember) FETUTUUSUUOUOPUNUUUOUUOORPOPUURUOPRROPOIOR ... .. o000 7319 .......................... 7 746 ........................... 10/0

» Gutes organisches Umsatzwachstum getrieben durch
starkes Dienstleistungsgeschaft
Ausgezeichneter Auftragseingang von 192 Mio €
Ausblick 2015 bestatigt

1. QUARTAL 2015

Der Umsatz stieg um 9 % (wahrungsbereinigt: 8 %) auf

208 Mio € (1. Quartal 2014: 191 Mio €). Das organische
Umsatzwachstum betrug 6 %. Akquisitionen trugen 2 % zum
Umsatzwachstum bei. Im Projektgeschaft betrug der Umsatz
unverandert 80 Mio € (1. Quartal 2014: 80 Mio €). Im Dienst-
leistungsgeschaft stieg der Umsatz um 15 % auf 128 Mio €
(1. Quartal 2014: 111 Mio €).

' Ergebnis, das auf die Anteilseigner der VAMED AG entfallt

Der EBIT stieg um 17 % auf 7 Mio € (1. Quartal 2014: 6 Mio €).
Die EBIT-Marge stieg auf 3,4 % (1. Quartal 2014: 3,1 %).
Das Ergebnis™ betrug unverandert 4 Mio € (1. Quartal
2014: 4 Mio €).
Der Auftragseingang stieg um 67 % auf 192 Mio €
(1. Quartal 2014: 115 Mio €). Der Auftragsbestand erreichte
zum 31. Marz 2015 einen neuen Hochstwert von 1.510 Mio €
(31. Dezember 2014: 1.398 Mio €).

Einen Ausblick auf die Geschaftsentwicklung von Fresenius
Vamed im Jahr 2015 finden Sie im Lagebericht auf Seite 15.
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Auf einen Blick

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Zum 31. Marz 2015 stieg die Anzahl der Mitarbeiter im Kon-
zern um 1% auf 217.836 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
(31. Dezember 2014: 216.275).

MITARBEITER NACH UNTERNEHMENSBEREICHEN

Anzahl Mitarbeiter 31.3.2015

107593

31.12.2014 Veranderung
105.917 2%

Fresenius Medical Care

0%
Konzern/Sonstiges ' 856 o 861 o 1%
Gesamt 217.836 216.275 1%

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Neue Produkte und Verfahren zu entwickeln und Therapien
zu verbessern, ist ein fester Bestandteil unserer Wachstums-
strategie. Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten von
Fresenius sind auf die Kernkompetenzen in folgenden Berei-
chen ausgerichtet:

Dialyse

generische |.V.-Arzneimittel
Infusions- und Ernahrungstherapien
Medizintechnik

vV vyVvyy

Neben neuen Produkten entwickeln und optimieren wir vor
allem Therapien, Behandlungsverfahren und Dienstleistun-
gen.

FORSCHUNGS- UND ENTWICKLUNGSAUFWAND NACH
UNTERNEHMENSBEREICHEN

in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Veranderung
Fresenius Medical Care 27 22 23%
Fresemus Kab| .................................. 78 ................ 59 ............ 32%
Fresemus Hel|os .................................. e R T R
Fresemus Vamed .................................. 0 .................. 0 .....................
Konze rn/SonsUges .............................. 1 ................... 0 .....................
Gesamt 106 81 31%
DIALYSE

Die komplizierten Wechselwirkungen und Begleiterscheinun-
gen, die bei Nierenversagen auftreten, werden immer besser
erforscht. Neben den medizinischen Kenntnissen wachsen
auch die technologischen Maéglichkeiten der Therapien. Die
Forschung und Entwicklung von Fresenius Medical Care zielt

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

darauf ab, neue Erkenntnisse zugig in marktreife Weiter- und
Neuentwicklungen umzusetzen. Wir wollen so entscheidend
dazu beitragen, dass Patienten immer schonender, sicherer
und individueller behandelt werden konnen.

INFUSIONSTHERAPIEN, KLINISCHE ERNAHRUNG,
GENERISCHE I.V.-ARZNEIMITTEL SOWIE
MEDIZINTECHNIK

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten von Fresenius
Kabi konzentrieren sich auf Produkte fur die Therapie und
Versorgung kritisch und chronisch Kranker. Unser Schwer-
punkt liegt auf Therapiegebieten mit hohem medizinischen
Bedarf, z. B. der Versorgung onkologischer Patienten. Mit
unseren Produkten wollen wir den medizinischen Therapie-
fortschritt in der Akut- und Folgeversorgung fordern und die
Lebensqualitat von Patienten verbessern. Wir entwickeln
neue Produkte, wie etwa in der klinischen Ernahrung. Dari-
ber hinaus entwickeln wir generische Arzneimittelformulie-
rungen rechtzeitig zum Patentablauf von Originalpraparaten
sowie neue Formulierungen bereits patentfreier Medika-
mente. Unsere medizintechnischen Produkte sollen wesent-
lich dazu beitragen, dass Infusionen und Nahrstofflosungen
zugleich effektiv und sicher appliziert werden kdnnen. In der
Transfusionstechnologie liegt der Schwerpunkt unserer Ent-
wicklungsarbeit auf Geraten und Einmalartikeln, mit denen
sich Blutprodukte sicher, anwenderfreundlich und effizient
herstellen lassen.

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Im 1. Quartal 2015 haben sich die Chancen und Risiken von
Fresenius gegenuber der Darstellung im Geschaftsbericht
2014 insgesamt nicht wesentlich verandert.

Der Fresenius-Konzern ist im normalen Geschaftsverlauf
Gegenstand von Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfahren und
Ermittlungen hinsichtlich verschiedenster Aspekte seiner
Geschaftstatigkeit. Der Fresenius-Konzern analysiert regel-
maRig entsprechende Informationen und bildet die erforder-
lichen Rickstellungen fiir moglicherweise aus solchen Ver-
fahren resultierende Verbindlichkeiten einschlieflich der
geschatzten Rechtsberatungskosten.

Uber rechtliche Verfahren, Wihrungs- und Zinsrisiken
berichten wir zusatzlich auf den Seiten 38 bis 44 im Konzern-
Anhang zu diesem Quartalsfinanzbericht.
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Auf einen Blick

NACHTRAGSBERICHT

Seit Ende des 1. Quartals 2015 haben sich keine wesentli-
chen Anderungen hinsichtlich der Unternehmenssituation
oder im Branchenumfeld ergeben. Seither sind auch keine
sonstigen Vorgange mit wesentlicher Auswirkung auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage eingetreten.

RATING
Der Fresenius-Konzern wird von den Rating-Agenturen Stan-
dard & Poor’s, Moody’s und Fitch bewertet.

Die folgende Tabelle zeigt das aktuelle Unternehmens-
rating und den Ausblick der Fresenius SE & Co. KGaA:

Fresenius-Aktie

Standard &
Poor’s Moody's Fitch
Unternehmensrating BBB - Ba1l BB+
Ausblick stabil stabil stabil

AUSBLICK 2015

FRESENIUS-KONZERN
Auf Basis des starken ersten Quartals und der positiven
Geschaftsaussichten erhoht Fresenius den Ergebnisausblick
fur das laufende Geschaftsjahr. Das Konzernergebnis™ soll
nun wahrungsbereinigt um 13 bis 16 % steigen. Die bisherige
Prognose sah ein wahrungsbereinigtes Wachstum des Konzer-
nergebnisses? von 9 bis 12 % vor. Der Ausblick fir den Kon-
zernumsatz wird voll bestatigt. Fresenius erwartet weiterhin
einen wahrungsbereinigten Anstieg des Konzernumsatzes zwi-
schen 7 und 10 %.

Die Kennziffer Netto-Finanzverbindlichkeiten/EBITDA?
wird am Jahresende 2015 voraussichtlich bei rund 3,0 liegen.

FRESENIUS MEDICAL CARE

Fresenius Medical Care bestatigt den Ausblick fur das Jahr
2015. Fresenius Medical Care erwartet weiterhin ein Umsatz-
wachstum von 5 bis 7 %. Wahrungsbereinigt entspricht dies
einem Wachstum von 10 bis 12 %. Das Konzernergebnis, das
auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co.
KGaA entfallt, soll um 0 bis 5 % steigen.

Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Im Ausblick enthalten sind Kosteneinsparungen aus dem
weltweiten Effizienzprogramm sowie weitere Aufwendungen
fur den Ausbau des Bereichs Versorgungsmanagement.
Zukunftige Akquisitionen sind nicht enthalten. Der Ausblick
bertcksichtigt die zu Beginn des Jahres 2015 geltenden
Wahrungsrelationen.

FRESENIUS KABI3

Fresenius Kabi erh6ht den Ausblick fir das Jahr 2015 und
erwartet nun ein organisches Umsatzwachstum von 4 bis

7 % und ein wahrungsbereinigtes EBIT-Wachstum von 11 bis
14 %. Die implizite EBIT-Marge betragt 18,5 bis 19,5 %. Die
bisherige Prognose sah ein organisches Umsatzwachstum
von 3 bis 5% und ein wahrungsbereinigtes EBIT-Wachstum
von 4 bis 6 % mit einer impliziten EBIT-Marge von 17,5 bis
18,5 % vor.

FRESENIUS HELIOS*

Der Ausblick fur das Jahr 2015 wird voll bestatigt. Fresenius
Helios erwartet fur das Jahr 2015 ein organisches Umsatz-
wachstum von 3 bis 5% und ein Umsatzwachstum gesamt
von 6 bis 9 %. Der EBIT soll auf 630 bis 650 Mio € steigen.

FRESENIUS VAMED

Der Ausblick fur das Jahr 2015 wird bestatigt. Fresenius
Vamed erwartet fur das Jahr 2015 ein einstelliges organi-
sches Umsatzwachstum und einen EBIT-Anstieg von 5 bis
10 %.

INVESTITIONEN
Die Investitionen in Sachanlagen sollen rund 6 % des Konzern-
umsatzes betragen.

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Die Zahl der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Konzern
wird angesichts des erwarteten Wachstums weiter zuneh-
men. Sie soll im Jahr 2015 auf mehr als 220.000 ansteigen
(31. Dezember 2014: 216.275). Zuwachse planen wir in allen
Unternehmensbereichen.

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt; 2015 vor Integrationskosten (~10 Mio € vor Steuern fiir erworbene Krankenhau-
ser der Rhon-Klinikum AG), vor Kosten fiir das Effizienzprogramm bei Fresenius Kabi (~100 Mio € vor Steuern) und vor VerduBerungsgewinnen zweier

HELI0S-Kliniken (34 Mio € vor Steuern); 2014 vor Sondereinfliissen

2 Netto-Finanzverbindlichkeiten und EBITDA jeweils zu durchschnittlichen Jahreswechselkursen gerechnet; ohne nennenswerte Akquisitionen; vor

Sondereinflissen
* Ausblick Fresenius Kabi vor Kosten fiir das Effizienzprogramm (~100 Mio € vor Steuern).

4 Ausblick Fresenius Helios vor erwarteten Integrationskosten fiir die erworbenen Kliniken der Rhon-Klinikum AG (~10 Mio € vor Steuern) und VerduBe-

rungsgewinnen aus dem Verkauf zweier HELIOS-Kliniken (34 Mio € vor Steuern).
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Auf einen Blick

FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Unsere Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten haben auch
in Zukunft einen hohen Stellenwert. Innovationen und neuar-
tige Therapien sollen das Wachstum des Unternehmens lang-
fristig sichern. Wir wollen 2015 unsere Aufwendungen fir
Forschung und Entwicklung im Konzern erhohen und planen,
daflr rund 4 bis 5 % unseres Produktumsatzes zu investieren.
Fur den Erfolg neuer Produkte ist es von zentraler Bedeu-
tung, Forschungs- und Entwicklungsprojekte marktorientiert
und unter strengem zeitlichem Management voranzutreiben.

AUSBLICK 2015 KONZERN

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

Daher uberprifen wir unsere Forschungsergebnisse kontinu-
ierlich auf der Grundlage klar definierter Zwischenziele. Inno-
vative ldeen, Produktentwicklungen und Therapien mit hohem
Qualitatsniveau werden stets die Basis fur marktfuhrende
Positionen sein. Angesichts fortgesetzter SparmaBnahmen im
Gesundheitswesen gewinnt Kosteneffizienz, gepaart mit strik-
ter Qualitatsorientierung, zunehmend an Bedeutung bei der
Entwicklung von Produkten und der Verbesserung von
Behandlungskonzepten.

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick

Umsatz, Wachstum (wahrungsbereinigt)

Konzernergebnis', Wachstum (wéhrungsbereinigt)

bestatigt

13-16%

" Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt; 2015 vor Integrationskosten (~ 10 Mio € vor Steuern fiir erworbene Krankenhduser der Rhon-Klinikum AG),
vor Kosten fiir Effizienzprogramm bei Fresenius Kabi (~ 100 Mio € vor Steuern) und vor dem Ertrag aus dem Verkauf zweier HELIOS-Kliniken (34 Mio € vor Steuern); 2014 vor Sondereinflissen

AUSBLICK 2015 UNTERNEHMENSBEREICHE

Vorheriger Ausblick Neuer Ausblick

Fresenius Medical Care’

Umsatz, Wachstum

EBIT-Wachstum

5-7% bestatigt
IR SRR SRP PO PON p bestatlg -
IR SRR SRP PO PON 3_ 5% ........................................... v
IR SRR SRP PO PON g T
IR SRR SRP PO PON Sne b tlg -
PSPPI O N bestatlgt
R Elnstelllger e bestatlgt
ISP DeEPL e P Srbote gy, bestatlgt

" Im Ausblick enthalten sind Kosteneinsparungen aus dem weltweiten Effizienzprogramm sowie weitere Aufwendungen fiir den Ausbau des Bereichs Versorgungsmanagement.
Nicht enthalten sind zukiinftige Akquisitionen. Der Ausblick beriicksichtigt die zu Beginn des Jahres 2015 geltenden Wahrungsrelationen.

2 Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA entfallt
3 Ausblick Fresenius Kabi vor Kosten fiir das Effizienzprogramm (~100 Mio € vor Steuern)

# Ausblick Fresenius Helios vor erwarteten Integrationskosten fiir die erworbenen Kliniken der Rhén-Klinikum AG (~10 Mio € vor Steuern) und VerduBerungsgewinnen

aus dem Verkauf zweier HELIOS-Kliniken (34 Mio € vor Steuern)
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Auf einen Blick | Fresenius-Aktie Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio € Q1/2015 Q1/2014

Umsatz

Umsatzkosten

Bruttoergebnis vom Umsatz

Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen

Operatives Ergebnis (EBIT)

Zinsergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Ergebnis nach Ertragsteuern

Abzuglich Anteile anderer Gesellschafter

Konzernergebnis

(Ergebnis, das auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA entfallt) 317 248
Ergebnis je Stammaktie in € (nach Aktiensplit 1:3) 0,58 0,46
Ergebnis je Stammaktie bei voller Verwasserung in € (nach Aktiensplit 1:3) 0,58 0,46

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio € Q1/2015 Q1/2014

Ergebnis nach Ertragsteuern 504 392

Marktwertveranderung der zur VerauBerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerte = 14
....... Ver5|cherungsmathemanscheGewmne/VerIusteaus

leistungsorientierten Pensionsplanen -40 3
e gsteuern o Komponenten J T p e QR e e
Other Comprehensive Income (Loss), netto 1878 -47
Gesamtergebnis 1.877 345
Auf andere Gesellschafter mit Put-Optionen entfallendes Gesamtergebnis mo 19
Auf andere Gesellschafter ohne Put-Optionen entfallendes Gesamtergebnis 845 100
Auf die Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA
entfallendes Gesamtergebnis 921 226

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick | Fresenius-Aktie Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-BILANZ (UNGEPRUFT)

AKTIVA

in Mio€ 31. Mirz 2015 31. Dezember 2014
Flissige Mittel 992 1175
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,

abzliglich Wertberichtigungen auf zweifelhafte Forderungen 4.713 4.235

Latente Steuern

I. Summe kurzfristige Vermogenswerte

Sachanlagen

Latente Steuern 360 321
Il. Summe langfristige Vermogenswerte 32.344 29.869
Summe Aktiva 43.032 39.897
PASSIVA

in Mio€ 31. Mirz 2015 31. Dezember 2014

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.136 1.052

Kurzfristig falliger Teil der langfristigen Darlehen
und aktivierten Leasingvertrage 766 753

Latente Steuern 72 54
A. Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 7.650 7.104
Langfristige Darlehen und aktivierte Leasingvertrage,

abziiglich des kurzfristig falligen Teils 5.933 5.977

Latente Steuern 1.016 867
B. Summe langfristige Verbindlichkeiten 17.340 16.629
I. Summe Verbindlichkeiten 24.990 23.733
1. Anteile anderer Gesellschafter mit Put-Optionen 771 681
A. Anteile anderer Gesellschafter ohne Put-Optionen 6.984 6.148
Gezeichnetes Kapital 543 542

Kumuliertes Other Comprehensive Income (Loss) 485 -119
B. Eigenkapital der Anteilseigner der Fresenius SE & Co. KGaA 10.287 9.335
I1l. Summe Eigenkapital 17.271 15.483
Summe Passiva 43.032 39.897

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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Auf einen Blick | Fresenius-Aktie Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang 19

FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

in Mio € Q1/2015 Q1/2014
Laufende Geschaftstatigkeit

T rgebmsnachErtragsteuern .......................................................................................................................................... 1
Uberleitung vom Ergebnis nach Ertragsteuern auf den
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Abschreibungen 264 224
~ Gewinn aus dem Verkauf von Finanzanlagen und verbundenen Unternehmen 36 21
e VeranderungderIatentenSteuern ................................................................................................................................... . e
GewmnausAnIagenabgangen ............................................................................................................................................. G -

Verdnderungen bei Aktiva und Passiva, ohne Auswirkungen
aus Veranderungen des Konsolidierungskreises

Forderungen an/Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen = 7
....... VerbmdhchkeltenausL|eferungenundLe|stungenRuckstellungen
und sonstige kurz- und langfristige Verbindlichkeiten 159 -268
Steuerruckstellungen .......................................................................................................................................................... . I—— o
Mittelzufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 531 140
Investitionstatigkeit
b : rwerbvonSachanIagen ............................................................................................................................................... - — i
PR c rIoseausdemVerkaufvonSachanlagen e R 5
........ c rwerbvonAntellenanverbundenenUnternehmenBete|I|gungen
Finanzanlagen und immateriellen Vermogenswerten, netto -90 -872
~ Erlése aus dem Verkauf von Finanzanlagen und verbundenen Unternehmen 135 3
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -228 -1.118
Finanzierungstatigkeit
v c mzahlungenauskurzfnstlgenDarlehen e — 57
e T|Igung kurzfr|st|ger e ~ a0
........ : mzahlungenauskurzfrlstlgenDarIehen
von verbundenen Unternehmen - -

Tilgung von kurzfristigen Darlehen
von verbundenen Unternehmen - -

ilgung von langfristigen Darlehen
und aktivierten Leasingvertragen -487 -1.648

Ein-/Auszahlungen aus der Kurssicherung von

Konzerndarlehen in Fremdwahrung -2 -
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit -562 948
Wechselkursbedingte Veranderung der fliissigen Mittel 76 -5
Nettoabnahme der fliissigen Mittel -183 -35
Flissige Mittel am Anfang der Berichtsperiode 1.175 864
Fliissige Mittel am Ende der Berichtsperiode 992 829

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Gezeichnetes Kapital Riicklagen
Anzahl
der Stammaktien Betrag Betrag Kapitalriicklage Gewinnriicklage

inTsd' inTsd€ in Mio € in Mio€ in Mio€
Stand am 31. Dezember 2013 539.085 539.085 539 2.955 5.052
Erlose aus der Ausiibung
von Aktienoptionen 387 387 -
Personalaufwand aus Aktienoptionen 6
Dividendenzahlungen
Zugang von Anteilen anderer
Gesellschafter ohne Put-Optionen
Marktwertveranderung von Anteilen anderer
Gesellschafter mit Put-Optionen 3

Marktwertveranderung der zur
VerauBerung verfugbaren
finanziellen Vermogenswerte

Versicherungsmathematische
Gewinne aus leistungsorientierten

Pensionsplanen
Coiar rgebms ..................................................................................................................................................................................................... Sag
Stand am 31. Marz 2014 539.472 539.472 539 2.971 5.300
Stand am 31. Dezember 2014 541.533 541.533 542 3.018 5.894
ErIoseausderAusubung ...............................................................................................................................................................................................
von Aktienoptionen 1.283 1.283 1 28
oraaala OptIO R g

Abgang von Anteilen anderer
Gesellschafter ohne Put-Optionen

Marktwertveranderung von Anteilen anderer
Gesellschafter mit Put-Optionen -3

Marktwertveranderung der zur
VerauBerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswerte

Versicherungsmathematische
Verluste aus leistungsorientierten
Pensi lanen

Stand am 31. Marz 2015 542.816 542.816 543 3.048 6.211

" Vorjahreszahlen wurden aufgrund des im Jahr 2014 durchgefiihrten Aktiensplits angepasst.
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FRESENIUS SE & CO. KGAA
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

Eigenkapital der

Kumuliertes Other Anteilseigner der Anteile anderer
Comprehensive Fresenius SE& Gesellschafter Summe
Income (Loss) Co.KGaA  ohne Put-Optionen Eigenkapital
in Mio€ in Mio € in Mio € in Mio€
Stand am 31. Dezember 2013 -351 8.195 5.065 13.260
Erlose aus der Ausiibung
von Aktienoptionen 7 3 10
Personalaufwand aus Aktienoptionen 6 3 9
Dividendenzahlungen 0 -7 -7
Zugang von Anteilen anderer
Gesellschafter ohne Put-Optionen 0 11 11
Marktwertveranderung von Anteilen anderer
Gesellschafter mit Put-Optionen 3 7 10

Marktwertveranderung der zur
VerauBerung verfugbaren

finanziellen Vermogenswerte 10 10 - 10
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -34 -34 -28 -62

Versicherungsmathematische
Gewinne aus leistungsorientierten

Pensionsplanen 1 1 1 2
Gesamtergebnis -22 226 100 326
Stand am 31. Marz 2014 -373 8.437 5.182 13.619
Stand am 31. Dezember 2014 -119 9.335 6.148 15.483
Erlose aus der Ausibung
von Aktienoptionen 29 10 39
Personalaufwand aus Aktienoptionen 5 3 8
Dividendenzahlungen 0 -6 -6
Abgang von Anteilen anderer
Gesellschafter ohne Put-Optionen 0 -8 -8
Marktwertveranderung von Anteilen anderer
Gesellschafter mit Put-Optionen -3 -8 -11

Marktwertveranderung der zur
VerduBerung verfligbaren

finanziellen Vermogenswerte - - - _
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 630 630 707 1.337

Versicherungsmathematische
Verluste aus leistungsorientierten
Pensi lanen -9

Stand am 31. Mdrz 2015 485 10.287 6.984 17.271

Der nachfolgende Konzern-Anhang ist integraler Bestandteil des verkiirzten ungepriiften Quartalsabschlusses.

21



Fresenius-Aktie ‘ Konzern-Lagebericht ‘ Konzernabschluss ‘ Konzern-Anhang 22

Auf einen Blick

'sassnjyasqes|ereng) usynidabun uszinyiaa sap [191puelsag Jajeibajul 1si bueyuy-uiazuoy apuabjojyoeu 1ag
‘sbueyuy-uiazuoy| sap [191puelsag Jajesbajul 1st BunnelsiayoLaqiuawbag-uiazuoy aiqg

"(Bunbij1919g-uQuy ‘U IUIN-SOITIH 19MZ)
auuimabsBbuniagnelap pun uslsoysuonelbajul JYoiu 181|eYulaq siseg-ewioj-0id jne 11g3 216ajab apunibnz bunuydaiag inz iaq ¢
“(UIUIY-SOITIH 19MZ) suuimabsbuniagnesap
pun uajsosuoiiesbalu| ‘wiwesboidzuaizyyg sep uny UsISOY| IYDIU 18}BYUIA] SISeg-BWI0J-01d Jne 1|93 8163]ab apunibnz bunuydalag Inz 1aq ¢
(a1 -S0IT73H 19mz) usuuimabsbuniagnelap pun usisodsuolielbaju| yoey ,
(UIUIY-SOIT3H 1omz) usuuimabsbuniagnessp pun usisoysuonelbalu] ‘wweiboidzuaizyjg sep 4nj uslsoy Yyoen o
(UDIUIY-SOITIH 1amz) usuuimabsbuniagnelap JoA ¢
(UMIUI[Y-SOITIH 19mz) usuuimabsbuniagnesap pun uslsoysuonelbajul Jop ,
ua1soysuonelbalu] JoA ¢
wwelboidzuaizyy3 sep Inj uslsoy oA ,
J1aquazaq 'LE L0Z.

«% L'6 s%L'6 %Z'LL %80l

%YL %YL %S0l %9‘0L %L'6 %86 LVOOd
%E'9  %T'8 %S'E %09 %Z'€ %ELL ZJESWIN WOA 0/ Ul MOjjyseD Jaaiesado

(leNUd YeDY ©0) B 35 SnIUasaly
Jap Jaubias|iaiuy alp jne sep ‘siugabiy)
siugabiaulazuoy

% ¥ 474 €819 %ve-  LZ- 0% % 6 L6L 80¢C % €L L2l L6E'L %Sl €LZL  V6EL  %SE 2097 91s'E zjesun
‘pueldap 710z 5102 ‘puelaA 10T 9610 ‘PUBIA 710 SL0Z ‘PUBIBA  s¥L0T »GL0Z PUBIBA 10T 2SG10Z ‘PUBISA  ¥L0OZ 5102 3 0I\ Ul “UsydlaJiagsuawyaulalun yoeu
UJaZUO0Y|-SN1uasal sab13su0G /uIazuoy| paweA sniuasal SOI|9H sniuasal4 1gey sniuasal4 2Je) |B2IP3IN SNIudsal4

(L4NIdIDONN) TVLIVNO 'L ONNLLVLSYILHIIYIGLINIWOIS-NYIZNO
VVOX '02833S SNINISIAL



Auf einen Blick | Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang 23

INHALTSVERZEICHNIS
KONZERN-ANHANG

24 Allgemeine Erlauterungen 28 Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

24 1. Grundlagen 28 7. Flussige Mittel
24 1. Konzernstruktur 28 8. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
24 11. Grundlage der Darstellung 28 9. Vorrate
24 11l. Grundsatze der Rechnungslegung 28 10. Sonstige kurz- und langfristige Vermogenswerte
24 IV. Neu angewendete Verlautbarungen 28 11. Firmenwerte und sonstige immaterielle
25 V. Noch nicht angewendete neue Verlautbarungen Vermdgenswerte

26 2. Akquisitionen, Desinvestitionen und Finanzanlagen 29 12. Darlehen und aktivierte Leasingvertrage

33 13. Anleihen
...................................................................................................................... 33 14. Wandelanleihen

27 Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 34 15. Pensionen und ahnliche Verpflichtungen
27 3. Sondereinfliisse 34 16. Anteile anderer Gesellschafter

27 4. Umsatz 35 17. Eigenkapital der Anteilseigner

27 5. Steuern der Fresenius SE & Co. KGaA

27 6. Ergebnis je Aktie 36 18. Other Comprehensive Income (Loss)

38 Sonstige Erlauterungen
38 19. Rechtliche und behordliche Angelegenheiten
39 20. Finanzinstrumente
44 21. Zusatzliche Informationen zum Kapitalmanagement
44 22. Zusatzliche Informationen zur Konzern-Kapitalflussrechnung
44 23. Erlauterungen zur Konzern-Segmentberichterstattung
45 24. Aktienoptionen
46 25. Geschaftsbeziehungen mit nahe stehenden Personen
46 26. Wesentliche Ereignisse seit Ende

des 1. Quartals 2015
46 27. Corporate Governance



Auf einen Blick

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN
1. GRUNDLAGEN

I. KONZERNSTRUKTUR

Fresenius ist ein weltweit tatiger Gesundheitskonzern mit
Produkten und Dienstleistungen fur die Dialyse, das Kranken-
haus und die ambulante medizinische Versorgung von Patien-
ten. Ein weiteres Arbeitsfeld ist die Tragerschaft von Kranken-
hausern. Zudem realisiert der Fresenius-Konzern weltweit
Projekte und erbringt Dienstleistungen fur Krankenhauser und
andere Gesundheitseinrichtungen. Neben den Tatigkeiten
der Muttergesellschaft Fresenius SE & Co. KGaA, Bad Homburg
v.d. H., verteilten sich die operativen Aktivitaten zum 31. Marz
2015 auf folgende rechtlich eigenstandige Unternehmens-

bereiche:

» Fresenius Medical Care
» Fresenius Kabi

» Fresenius Helios

» Fresenius Vamed

Die Berichtswahrung im Fresenius-Konzern ist der Euro.
Aus Griinden der Ubersichtlichkeit erfolgt die Darstellung
der Betrage uberwiegend in Millionen Euro. Betrage, die auf-
grund der vorzunehmenden Rundungen unter 1 Mio € fallen,
werden mit ,,—" gekennzeichnet.

Il. GRUNDLAGE DER DARSTELLUNG

Der beigefiigte verkiirzte Quartalsabschluss wurde in Uber-
einstimmung mit den US-amerikanischen Rechnungslegungs-
grundsatzen, den , United States Generally Accepted Accoun-

ting Principles” (US-GAAP), aufgestellt.

Die Fresenius SE & Co. KGaA erfullt als kapitalmarktorien-
tiertes Mutterunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedsstaat
der Europaischen Union ihre Pflicht, den Konzernabschluss
nach den , International Financial Reporting Standards” (IFRS)
unter Anwendung von § 315a Handelsgesetzbuch (HGB) auf-
zustellen und zu veroffentlichen. Gleichzeitig veroffentlicht der
Fresenius-Konzern den auf freiwilliger Basis nach US-GAAP
aufgestellten Konzernabschluss.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die diesem
Quartalsabschluss zugrunde liegen, entsprechen im Wesentli-
chen denen, die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2014
angewendet wurden.
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I1l. GRUNDSATZE DER RECHNUNGSLEGUNG
Konsolidierungsgrundsatze

Der verkirzte Quartalsabschluss und der Zwischenlagebe-
richt zum 31. Marz 2015 wurden weder gepruft noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. Der Quartalsabschluss
ist im Kontext mit dem im Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2014 enthaltenen Konzern-Anhang zu lesen, der im
Geschaftsbericht 2014 veroffentlicht ist.

Im Konsolidierungskreis ergaben sich neben den erlau-
terten Unternehmenskaufen (siehe Anmerkung 2, Akquisi-
tionen, Desinvestitionen und Finanzanlagen) keine weiteren
wesentlichen Veranderungen.

Der konsolidierte Quartalsabschluss zum 31. Marz 2015
enthalt alle nach Einschatzung des Vorstands ublichen, lau-
fend vorzunehmenden Anpassungen, die notwendig sind, um
eine angemessene Darstellung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Fresenius-Konzerns zu vermitteln.

Aus dem Ergebnis des 1. Quartals 2015 kann nicht not-
wendigerweise auf das erwartete Ergebnis fur das gesamte
Geschaftsjahr 2015 geschlossen werden.

Ausweis

Der Ausweis bestimmter Positionen des Quartalsabschlusses
fur das 1. Quartal 2014 und des Konzernabschlusses zum
31. Dezember 2014 wurde dem Ausweis in der laufenden
Periode angepasst.

Verwendung von Schatzungen

Die Erstellung eines Konzernabschlusses nach US-GAAP
macht Schatzungen und Annahmen durch die Unternehmens-
leitung erforderlich, die die Hohe der Aktiva und Passiva, die
Angabe von Eventualforderungen und -verbindlichkeiten zum
Bilanzstichtag sowie die Hohe der Ertrage und Aufwendungen
des Berichtszeitraums beeinflussen. Die tatsachlichen Ergeb-
nisse konnen von diesen Schatzungen abweichen.

IV. NEU ANGEWENDETE VERLAUTBARUNGEN

Im 1. Quartal des Geschaftsjahres 2015 wurden die US-GAAP
zugrunde gelegt, die auf Quartalsabschlisse anzuwenden
sind, die am 1. Januar 2015 beginnen.

Von diesen Standards wurden — soweit fur die Geschafts-
tatigkeit des Fresenius-Konzerns von Bedeutung — erstmals
angewendet:

Im Juni 2014 verabschiedete das ,Financial Accounting
Standards Board” (FASB) Accounting Standards Update
2014-11 (ASU 2014-11), FASB ,Accounting Standards
Codification” (ASC) Topic 860, Transfers and Servicing —
Repurchase-to-Maturity Transactions, Repurchase Financings,
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and Disclosures. Dieser Standard vereinheitlicht die Bilanzie-
rung von Transaktionen mit Rickkauf zur Falligkeit und die
Bilanzierung von Ruickkaufvereinbarungen auf finanzielle
Vermogenswerte mit der Bilanzierung anderer typischer
Rickkaufvereinbarungen, d. h. diese Transaktionen werden
als besicherte Finanzierungen bilanziert. Der Standard erfor-
dert zudem zusatzliche Anhangangaben fur Ruckkaufverein-
barungen und sonstige ahnliche Transaktionen. Diese Ande-
rungen sind fir Geschaftsjahre und deren Zwischenperioden
anzuwenden, die am oder nach dem 15. Dezember 2014
beginnen. Der Fresenius-Konzern wendet ASU 2014-11 seit
dem 1. Januar 2015 an. Es ergaben sich keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss des Fresenius-
Konzerns.

Im April 2014 verabschiedete das FASB Accounting Stan-
dards Update 2014-08 (ASU 2014-08), FASB ASC Topic 205,
Presentation of Financial Statements und FASB ASC Topic 360,
Property, Plant, and Equipment — Reporting Discontinued
Operations and Disclosures of Disposals of Components of
an Entity. Zielsetzung des Standards ist die Reduktion der
Komplexitat und des Schwierigkeitsgrads bei der Anwen-
dung der Vorschriften zur Aufgabe eines Geschaftsbereichs.
Im Wesentlichen beschrankt der Standard den Ausweis auf
diejenigen Abgange von Geschaftsbereichen, die aus strate-
gischen Grunden durchgefiuhrt wurden und einen wesent-
lichen Effekt auf die Ertrags- oder Finanzlage haben. Diese
Anderungen sind fiir Geschéftsjahre und deren Zwischen-
perioden anzuwenden, die am oder nach dem 15. Dezember
2014 beginnen. Der Fresenius-Konzern wendet ASU 2014-08
seit dem 1. Januar 2015 an. Es ergaben sich keine wesentli-
chen Auswirkungen auf den Konzernabschluss des Fresenius-
Konzerns.

Im Januar 2014 verabschiedete das FASB Accounting
Standards Update 2014-05 (ASU 2014-05), FASB ASC Topic
853, Service Concession Arrangements. Zielsetzung des Stan-
dards ist es zu definieren, dass fur eine operative Gesellschaft
eine Dienstleistungskonzession, die in den Anwendungsbe-
reich von ASU 2014-05 fallt, nicht als Leasingverhaltnis zu
bilanzieren ist. Diese Anderungen sind fiir Geschiftsjahre
und Zwischenperioden anzuwenden, die am oder nach dem
15. Dezember 2014 beginnen. Der Fresenius-Konzern wen-
det ASU 2014-05 seit dem 1. Januar 2015 an. Es ergaben
sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss des Fresenius-Konzerns.
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V. NOCH NICHT ANGEWENDETE NEUE
VERLAUTBARUNGEN

Das FASB hat die folgenden fur den Fresenius-Konzern
relevanten neuen Standards herausgegeben:

Im April 2015 verabschiedete das FASB Accounting
Standards Update 2015-05 (ASU 2015-05), FASB ASC Subto-
pic 350-40, Intangibles — Goodwill and Other — Internal-Use
Software: Customer’s Accounting for Fees Paid in a Cloud
Computing Arrangement. Die Anderung des Standards regelt
die bilanzielle Behandlung der Gebulhren eines Cloud-Com-
puting-Vertrages in Abhangigkeit davon, ob eine Softwareli-
zenz im Vertrag enthalten ist oder nicht. Diese Anderungen
sind fur Geschaftsjahre und deren Zwischenperioden anzu-
wenden, die nach dem 15. Dezember 2015 beginnen. Der
Fresenius-Konzern untersucht zurzeit die Auswirkungen des
Standards auf den Konzernabschluss.

Im April 2015 verabschiedete das FASB Accounting
Standards Update 2015-03 (ASU 2015-03), FASB ASC Sub-
topic 835-30, Interest — Imputation of Interest: Simplifying
the Presentation of Debt Issuance Costs. Dieser Standard
hat zum Ziel, Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Aufnahme von Fremdkapital in der Bilanz als direkten Abzug
vom Buchwert der entsprechenden Finanzverbindlichkeit,
analog eines Disagios, auszuweisen. Diese Anderungen sind
fur Geschaftsjahre und deren Zwischenperioden anzuwenden,
die nach dem 15. Dezember 2015 beginnen. Der Fresenius-
Konzern wird diesen Standard mit Beginn des Geschaftsjah-
res 2016 anwenden.

Im Februar 2015 verabschiedete das FASB Accounting
Standards Update 2015-02 (ASU 2015-02), FASB ASC Topic
810, Consolidation — Amendments to the Consolidation Ana-
lysis. Schwerpunkt dieses Standards ist die Klarstellung der
Regelungen zur Beurteilung, ob verschiedene Rechtsformen
wie Kommanditgesellschaften, Gesellschaften mit beschrank-
ter Haftung und gewisse Wertpapiergeschafte zu konsolidie-
ren sind. Diese Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die nach
dem 15. Dezember 2015 und flr Zwischenabschlisse der
Geschaftsjahre, die nach dem 15. Dezember 2015 beginnen,
anzuwenden. Der Fresenius-Konzern untersucht zurzeit die
Auswirkungen des Standards auf den Konzernabschluss.
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Im Mai 2014 verabschiedete das FASB Accounting Standards
Update 2014-09 (ASU 2014-09), FASB ASC Topic 606, Reve-
nue from Contracts with Customers. Gleichzeitig veroffent-
lichte das , International Accounting Standards Board” (IASB)
den aquivalenten Standard IFRS 15, Revenue from Contracts
with Customers. Die beiden Standards sind das Ergebnis
eines der groBen Konvergenzprojekte von FASB und IASB.
In ASU 2014-09 wird geregelt, wann und in welcher Hohe
ein nach US-GAAP bilanzierendes Unternehmen Umsatz-
erlose zu erfassen hat. Zudem hat der Standard zum Ziel,
den Abschlussadressaten informativere und relevantere
Angaben als bisher zur Verfligung zu stellen. ASU 2014-09
ersetzt einige Vorschriften in Topic 605, Revenue Recogni-
tion, in Topic 360, Property, Plant, and Equipment, und in
Topic 350, Intangibles — Goodwill and Other. Der Standard
gilt fur fast alle Vertrage mit Kunden, mit Ausnahme der Ver-
trage, die im Rahmen eines anderen Standards geregelt sind
(z. B. Leasingverhaltnisse und Versicherungsvertrage). Der
neue ASU ist fur Geschaftsjahre und deren Zwischenperio-
den anzuwenden, die am oder nach dem 15. Dezember 2016
beginnen. Eine frihzeitige Anwendung ist nicht erlaubt. Der
Fresenius-Konzern untersucht zurzeit die Auswirkungen des
Standards auf den Konzernabschluss.

2. AKQUISITIONEN, DESINVESTITIONEN

UND FINANZANLAGEN

Der Fresenius-Konzern hat Akquisitionen, Finanzanlagen und
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte in Hohe von
104 Mio € im 1. Quartal 2015 bzw. 924 Mio € im 1. Quartal
2014 getatigt. Hiervon wurden im 1. Quartal 2015 Kaufpreis-
zahlungen in Hohe von 90 Mio € in bar geleistet und Ver-
pflichtungen in Hohe von insgesamt 14 Mio € ubernommen.
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FRESENIUS MEDICAL CARE

Im 1. Quartal 2015 tatigte Fresenius Medical Care Akquisi-
tionsausgaben in Hohe von 61 Mio €, die im Wesentlichen
auf den Bereich Dialysedienstleistungen entfielen.

FRESENIUS KABI

Im 1. Quartal 2015 tatigte Fresenius Kabi Akquisitionsaus-
gaben in Hohe von 34 Mio €, die im Wesentlichen auf den
Erwerb von 100 % der Anteile an der mediTone medical gmbh,
Deutschland, sowie auf den Erwerb weiterer Anteile an der
Fresenius Kabi Bidiphar JSC, Vietnam, entfielen. Des Weiteren
verkaufte Fresenius Kabi die Tochtergesellschaft CFL GmbH
am 16. Februar 2015 an das Unternehmen NewCo Pharma
GmbH. Der Verkauf fuhrte weder zu einem wesentlichen
Buchgewinn noch zu einem Verlust.

FRESENIUS HELIOS

Im 1. Quartal 2015 tatigte Fresenius Helios Akquisitionsaus-
gaben in Hohe von 17 Mio €, die im Wesentlichen auf nach-
tragliche Kaufpreiszahlungen sowie auf den Erwerb von medi-

zinischen Versorgungszentren entfielen.

KONZERN/SONSTIGES
Das Segment Konzern/Sonstiges enthalt die Konsolidierung
einer konzerninternen Transaktion in Hohe von 8 Mio €.
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ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

3. SONDEREINFLUSSE
Das Konzernergebnis (Ergebnis, das auf die Anteilseigner der
Fresenius SE & Co. KGaA entfallt) des 1. Quartals 2015 in Hohe
von 317 Mio € enthalt Sondereinflisse aus dem Fresenius
Kabi-Effizienzprogramm und der Integration der erworbenen
Rhon-Kliniken. Aus dem bereits im Geschaftsjahr 2014
erfolgten Verkauf zweier HELIOS-Kliniken fiel aufgrund ver-
traglicher Vereinbarungen im 1. Quartal 2015 ein weiterer
VerauRerungsgewinn an.

Die Sondereinflisse wirkten sich auf die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung wie folgt aus:

Konzern-
ergebnis

in Mio€

VerauBerungsgewinne aus dem Verkauf zweier
HELIOS-Kliniken 34 34

Ergebnis gemaB US-GAAP Q1/2015 873 317
4. UMSATZ

Der Umsatz ergab sich aus folgenden Tatigkeiten:

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014
Umsatze aus Dienstleistungen 4.437 3.414
abziglich Wertberichtigungen auf

Forderungen aus der Erbringung von

Dialysedienstleistungen 295 -46
Verkauf von Produkten und damit

verbundenen Erzeugnissen 2.057 1.761
Umsatze aus langfristigen

Fertigungsauftragen 81 81
Sonstige Umsatze 3 2
Umsatz 6.483 5.212
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5. STEUERN

Es ergaben sich im 1. Quartal 2015 keine weiteren wesent-
lichen Anderungen in Bezug auf die Betriebspriifungen, die
Steuerruckstellungen, die Bilanzierung unsicherer Steuervor-
teile sowie die flr Zinsen und sonstige Zuschlage gebildeten
Ruckstellungen. Zur Erlauterung zu den Betriebsprufungen
und weiteren Informationen wird auf den Konzernabschluss
im Geschaftsbericht 2014 verwiesen.

6. ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie mit und ohne Verwasserungseffekt
durch ausgegebene Aktienoptionen stellte sich nach der am
1. August 2014 im Handelsregister eingetragenen Kapitaler-
hohung aus Gesellschaftsmitteln (Aktiensplit 1:3) wie folgt
dar:

Q1/2015 Q1/2014"

Zahler in Mio €

Konzernergebnis (Ergebnis,
das auf die Anteilseigner der
Fresenius SE & Co. KGaA entfallt)

abziiglich Effekt aus Anteilsver-
wasserung Fresenius Medical Care - -

Ergebnis, das fur alle Stammaktien
zur Verfigung steht

Nenner in Stiick

Gewichteter Durchschnitt
ausstehender Stammaktien

Potenziell verwassernde
Stammaktien

Gewichteter Durchschnitt
ausstehender Stammaktien
bei voller Verwasserung

546.952.317 544.412.358

Ergebnis je Stammaktie in € 0,58 0,46

Ergebnis je Stammaktie
bei voller Verwdsserung in €

0,58 0,46

" Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst
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ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-BILANZ

7. FLUSSIGE MITTEL
Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich
die flissigen Mittel wie folgt zusammen:

in Mio€ 31.Marz 2015  31. Dez. 2014
Zahlungsmittel 984 1.127
TermmgelderundWertpaplere ...............................................................
(mit einer Falligkeit von bis zu 90 Tagen) 8 48
Fliissige Mittel 992 1175

Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 waren in den
flissigen Mitteln zweckgebundene Mittel in Hohe von
44 Mio € bzw. 52 Mio € enthalten.

8. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN

UND LEISTUNGEN

Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt

zusammen:

in Mio€ 31.Marz 2015  31. Dez. 2014
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 5832474 4.780
abziiglich Wertberichtigungen auf

zweifelhafte Forderungen 614 545
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen, netto 4.713 4.235

11. FIRMENWERTE UND SONSTIGE
IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE
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9. VORRATE
Zum 371. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich
die Vorrate wie folgt zusammen:

in Mio€ 31.Mirz 2015  31. Dez. 2014
Roh-, Hilfs-, Betriebsstoffe und Waren 582 527
UnfertlgeErzeugmsse e S e
FertlgeErzeugmsse v Y e
abzugllchWertberlchtlgungen .................................... 93 .................. oo
Vorrite, netto 2.648 2.333

10. SONSTIGE KURZ- UND LANGFRISTIGE
VERMOGENSWERTE

In den Beteiligungen waren zum 31. Marz 2015 Beteiligun-
gen in Hohe von 570 Mio € (31. Dezember 2014: 558 Mio €)
enthalten, die nach der Equity-Methode konsolidiert wurden
und im Wesentlichen das Gemeinschaftsunternehmen von
Fresenius Medical Care und Galenica Ltd. betreffen. Die sich
im 1. Quartal 2015 aus der Equity-Bewertung ergebenden
Ertrage in Hohe von 6 Mio € (1. Quartal 2014: 9 Mio €)
waren in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung in der
Position Vertriebs- und allgemeine Verwaltungskosten ent-
halten. In den Wertpapieren und langfristigen Darlehen waren
zum 371. Marz 2015 zur VerauBBerung verfugbare finanzielle
Vermogenswerte in Hohe von 169 Mio € (31. Dezember 2014:
148 Mio €) enthalten. Diese beinhalteten im Wesentlichen
Fondsanteile. Des Weiteren war zum 31. Marz 2015 in den
Wertpapieren und langfristigen Darlehen ein Darlehen der
Fresenius Medical Care an einen mittelstandischen Dialyse-
dienstleister in Hohe von 168 Mio € enthalten.

Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich die immateriellen Vermogenswerte, unterschieden in planmaRig

abzuschreibende und nicht planmaRig abzuschreibende immaterielle Vermogenswerte, wie folgt zusammen:

PLANMASSIG ABZUSCHREIBENDE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

31. Marz 2015 31. Dezember 2014

kumulierte kumulierte
. . Anschaffungs- Abschrei- Anschaffungs- Abschrei-
in Mio€ kosten bungen Buchwert kosten bungen Buchwert
Patente, Produkt- und Vertriebsrechte 704 327 377 633 288 345

Sonstige

Gesamt
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Die erwarteten planmaRigen Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte fur die nachsten finf Jahre zeigt die folgende
Tabelle:

in Mio € Q2-4/2015 2016 2017 2018 2019 Q1/2020
Erwarteter Abschreibungsaufwand 135 170 164 159 156 40

NICHT PLANMASSIG ABZUSCHREIBENDE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

31. Méarz 2015 31. Dezember 2014
kumulierte kumulierte
. . Anschaffungs- Abschrei- Anschaffungs- Abschrei-
in Mio € kosten bungen Buchwert kosten bungen Buchwert

Markennamen

Firmenwerte

Gesamt

Der Buchwert der Firmenwerte hat sich wie folgt entwickelt:

Fresenius Fresenius Fresenius Fresenius Konzern/ Fresenius-
in Mio € Medical Care Kabi Helios Vamed Sonstiges Konzern
Buchwert zum 1. Januar 2014 8.454 4116 2.165 85 [ 14.826
Zugange ........................................................................................... 1237 ................. 99 2250 ................. 14 ................... 0 3650
Abgange ................................................................................................. O ................. _3 ................ -23 ................... 0 ................... 0 ................ _3 ‘| ..
UmbUChungen ....................................................................................... 0 ................... [EREE o ................... o ................... o ................... o
Wah ru ngsumrechn ungsd|fferenzen ................................................... 1 034 ................ 389 ................... 0 ................... 0 ................... O ............. 1423 ..
Buchwert zum 31. Dezember 2014 10.775 4.601 4.387 99 6 19.868
.Z ugange ............................................................................................... 35 ................. 16 ................... 9 ................... 0 ................... 0 ................. 60 ..
Wah rungSumFSChnunnglfferenzen ................................................... 1 291 ................. 474 ................... 0 ................... o ................... o ............. 1765 .
Buchwert zum 31. Marz 2015 12.101 5.091 4.396 99 6 21.693

Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 betrugen die 12. DARLEHEN UND AKTIVIERTE

Buchwerte der sonstigen nicht planmaRig abzuschreibenden LEASINGVERTRAGE

immateriellen Vermégenswerte 202 Mio € bzw. 179 Mio € fur

Fresenius Medical Care und 30 Mio € bzw. 29 Mio € fir KURZFRISTIGE FINANZVERBINDLICHKEITEN

Fresenius Kabi. Der Fresenius-Konzern wies kurzfristige Finanzverbindlich-
keiten in Hohe von 233 Mio € bzw. 230 Mio € zum 31. Marz
2015 bzw. 31. Dezember 2014 aus. Diese betrafen Darle-
hen, die einzelne Konzerngesellschaften im Rahmen von
Kreditvereinbarungen bei Geschaftsbanken aufgenommen
haben.
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LANGFRISTIGE DARLEHEN UND AKTIVIERTE LEASINGVERTRAGE
Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich die langfristigen Darlehen und aktivierten Leasingvertrage wie folgt

zusammen:

in Mio€ 31.Marz 2015 31. Dezember 2014
Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012 2.615 2.389
Kredltverembarung R o e
R e o DS e
Lo ngsver kaufsprogramm e - e
F|nan2|erungsleasmgVerb|nd||chke|ten ................................................................................................................................ B e e
Sonstlge L 55
Zwischensumme 6.699 6.730
abzugllch kurzfrlstlgfalllgerTeH ............................................................................................................................................ e o
Langfristige Darlehen und aktivierte Leasingvertrage,

abziglich des kurzfristig falligen Teils 5.933 5.977

Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012
Am 30. Oktober 2012 schloss die Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA (FMC-AG & Co. KGaA) eine syndizierte Kreditver-
einbarung (Fresenius Medical Care-Kreditvereinbarung 2012)
in Hohe von urspriinglich 3.850 Mio US$ und einer Laufzeit
von funf Jahren mit einer groBen Gruppe von Banken und
institutionellen Investoren ab.

Am 26. November 2014 wurde die Fresenius Medical Care-
Kreditvereinbarung 2012 auf einen Kreditrahmen von ins-
gesamt ca. 4.400 Mio US$ erhoht und vorzeitig um zwei Jahre,
bis zur Falligkeit am 30. Oktober 2019, verlangert.

Die folgenden Tabellen zeigen die zur Verfugung stehen-
den Fazilitaten und die Inanspruchnahmen aus der Fresenius
Medical Care-Kreditvereinbarung 2012 nach planmaRigen
Tilgungszahlungen zum 31. Marz 2015 und zum 31. Dezem-
ber 2014:

31. Mérz 2015

Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen

in Mio €

Revolvierender Kredit (in US$)

€ Darlehen

1.000 MioUS$ 930 47 Mio US$ 44

294 Mio€

Gesamt

31. Dezember 2014

Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen
in Mio € in Mio€
Revolvierender Kredit (in US$) 1.000 Mio USS 824 36 MioUS$ 30
Revo|v|erenderKred|t(|n€) 400M|0€ ..................... 4 000M|o€ ......................... 0
UssDar|ehen ........................................................................................... 2500M|o Uss .................. 2059 2500M|ous$ 2059
€Dar|ehen ...................................................................................................... 3 00M|0€ ..................... 300 .......... 300M|o€ ..................... 3 00
Gesamt 3.583 2.389

Am 31. Marz 2015 bzw. am 31. Dezember 2014 hatte
Fresenius Medical Care zusatzlich Letters of Credit in Hohe
von jeweils 7 Mio USS genutzt, die nicht in den oben genann-
ten Inanspruchnahmen zu diesen Zeitpunkten enthalten
waren, die jedoch die zur Verfligung stehenden Betrage der
revolvierenden Kreditfazilitat entsprechend reduzieren.

Zum 31. Marz 2015 haben die FMC-AG & Co. KGaA und ihre
Tochterunternehmen alle in der Fresenius Medical Care-
Kreditvereinbarung 2012 festgelegten Verpflichtungen
erfullt.
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Kreditvereinbarung 2013

Am 20. Dezember 2012 schlossen die Fresenius SE & Co. KGaA
und verschiedene Tochtergesellschaften eine syndizierte
Kreditvereinbarung (Kreditvereinbarung 2013) mit verzoger-
ter Ziehung in Hohe von urspriinglich 1.300 Mio US$ und
1.250 Mio € ab. Die Kreditvereinbarung 2013 wurde seit der
Auszahlung im Juni 2013 um verschiedene Tranchen erwei-
tert. Des Weiteren wurden planmaRige Tilgungen vorgenom-
men. Am 29. Januar 2015 erfolgte aullerdem eine freiwillige
vorzeitige Tilgung einer Darlehenstranche B in Hohe von
297 Mio €.
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Am 12. Februar 2015 wurden die revolvierenden Kreditli-
nien und die Darlehenstranchen A, die urspriinglich im Juni
2018 fallig geworden waren, vorzeitig um zwei Jahre bis zum
28. Juni 2020 verlangert.

In der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2014 erfolgte
der Ausweis der Fristigkeiten fur die Kreditvereinbarung
2013 bereits unter Berucksichtigung der im Februar 2015
vorgenommenen Anpassungen.

Die folgenden Tabellen zeigen die zur Verfligung stehen-
den Fazilitaten und die Inanspruchnahmen aus der Kreditver-
einbarung 2013 zum 31. Marz 2015 und zum 31. Dezember
2014:

31. Mérz 2015

Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen

in Mio €

Revolvierende Kreditlinie (in €)

900 Mio€

Darlehen B (in USS) 493 Mio USS 458 493 MioUS$ 458
Gesamt 3.577 2.398
31. Dezember 2014
Kreditfazilitaten Inanspruchnahmen

in Mio€ in Mio €
Revolvierende Kreditlinie (in €) 900 Mio € 900 0 Mio € 0
RevolwerendeKred|t||n|e(|nUSS) 3OOM|ous$ ..................... 247 0M|oUS$ ........................ 0
DarIehenA(|n€) ............................................................................................ 1125M|o€ 1125 ......... 1125M|o€ .................. 1125
DarIehenA(mUSS) 890M|0US$ ..................... 733 ....... 890M|0US$ ..................... 7 33
DarIehenB(|n€) .............................................................................................. 297M|o€ ..................... 297 .......... 297M|o€ ..................... 2 97
DarlehenB(|nUS$) 494M|0US$ ..................... 4 06 ....... 494M|oUS$406
Gesamt 3.708 2.561

Zum 31. Marz 2015 hat der Fresenius-Konzern alle in der Kre-
ditvereinbarung 2013 festgelegten Verpflichtungen erfullt.
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Euro-Schuldscheindarlehen

Fresenius-Aktie
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Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich die Schuldscheindarlehen des Fresenius-Konzerns wie folgt

zusammen:

Buchwert/Nominalbetrag

in Mio€
Falligkeit Nominalzins 31. Médrz 2015 31. Dezember 2014
Fresenius SE & Co. KGaA 2012/2016 4. April 2016 3,36 % 156 156

Fresenius SE & Co. KGaA 2014/2020

N .

. April 2020 variabel 101 101

Schuldscheindarlehen

Im Marz 2015 hat die Fresenius SE & Co. KGaA variabel ver-
zinsliche Schuldscheindarlehen in Hohe von 172 Mio € mit
Falligkeit in den Jahren 2016 und 2018 freiwillig vorzeitig
gekundigt. Des Weiteren wurde den Investoren einer im April
2016 falligen festverzinslichen Tranche ein Aufhebungsange-
bot fur Schuldscheindarlehen in Hohe von 156 Mio € unter-
breitet, das in Hohe von 48 Mio€ angenommen wurde. Diese
Darlehen wurden in der Konzern-Bilanz als kurzfristig falli-
ger Teil der langfristigen Darlehen und aktivierten Leasing-
vertrage ausgewiesen. Die Ruckzahlung dieser Darlehen

erfolgte am 7. April 2015. Gleichzeitig wurden neue Schuld-
scheindarlehen in Hohe von 112 Mio € begeben, die in den
Jahren 2018 und 2022 fallig werden.

Zum 31. Marz 2015 hat der Fresenius-Konzern die Ver-
pflichtungen aus den Bedingungen der Euro-Schuldschein-
darlehen erfullt.

KREDITLINIEN

Neben den zuvor beschriebenen Verbindlichkeiten stehen dem
Fresenius-Konzern weitere Kreditfazilitaten zur Verfligung,
die zum Stichtag nicht oder nur teilweise genutzt waren. Der
zusatzlich verfligbare Finanzierungsspielraum aus freien
Kreditlinien betrug am 31. Marz 2015 rund 3,4 Mrd €.
Davon entfielen auf syndizierte Kreditlinien 2,4 Mrd €.
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13. ANLEIHEN

Fresenius-Aktie
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Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich die Anleihen des Fresenius-Konzerns wie folgt zusammen:

Nominalbetrag

Buchwert in Mio €
Nominalzins 31. Mérz 2015 31. Dezember 2014

Falligkeit

Fresenius Finance B.V. 2014/2019

300 Mio€

1. Feb. 2019 2,375% 299 299

Fresenius Medical Care US Finance I, Inc. 2014/2024

400 MioUS$

15. Okt. 2024 4,75 % 372 329

Anleihen

Alle in der Tabelle enthaltenen Anleihen sind unbesichert.

Fur die am 15. Juli 2015 fallig werdenden Anleihen der
Fresenius US Finance I, Inc. erfolgt der Ausweis in der
Konzern-Bilanz unter den kurzfristigen Verbindlichkeiten
als kurzfristig falliger Teil der Anleihen.

Zum 31. Marz 2015 hat der Fresenius-Konzern alle in den
Anleihebedingungen festgelegten Verpflichtungen erfullt.

14. WANDELANLEIHEN
Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 setzten sich die
Wandelanleihen des Fresenius-Konzerns wie folgt zusammen:

Buchwert
in Mio€
Aktueller
Nominalbetrag Falligkeit Coupon Wandlungspreis 31. Mérz 2015 31. Dez. 2014
Fresenius SE & Co. KGaA 2014/2019 500 Mio€ 24.Sep. 2019 0,000 % 49,7249 € 463 460
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 2014/2020 400 Mio€  31.Jan. 2020 1,125 % 73,6448 € 373 372
Wandelanleihen 836 832

Zum 31. Marz 2015 hatte das in die Wandelanleihe einge-
bettete Derivat der Fresenius SE & Co. KGaA einen Markt-
wert in Hohe von 123 Mio €. Der Marktwert des in die Wan-
delanleihe eingebetteten Derivats der FMC-AG & Co. KGaA
lag zum 31. Marz 2015 bei 96 Mio €. Zur Besicherung

zukunftiger Marktwertschwankungen dieser Derivate haben
die Fresenius SE & Co. KGaA und die FMC-AG & Co. KGaA
Aktienoptionen (Call Optionen) erworben, die zum 31. Marz
2015 in Summe ebenfalls einen Marktwert in Hohe von
123 Mio € bzw. 96 Mio € aufwiesen.
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Die Wandlungen erfolgen durch Barausgleich. Uber den Wand-
lungspreis hinausgehende Kurssteigerungen der Fresenius-
Aktie und der Fresenius Medical Care-Aktie wiirden durch
die korrespondierenden Wertsteigerungen der Call Optionen
ausgeglichen.

Die in die Wandelanleihe eingebetteten Derivate und die
Call Optionen sind in der Konzern-Bilanz in den sonstigen lang-
fristigen Verbindlichkeiten/Vermogenswerten ausgewiesen.

15. PENSIONEN UND AHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN

LEISTUNGSORIENTIERTE PENSIONSPLANE

Zum 31. Marz 2015 betrugen die Pensionsruckstellungen
im Fresenius-Konzern 1.158 Mio €. Der kurzfristige Teil
der Pensionsruckstellungen in Hohe von 18 Mio € wird in der
Konzern-Bilanz unter den kurzfristigen Ruckstellungen und
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der
langfristige Teil der Ruckstellungen in Hohe von 1.140 Mio €
wird als Pensionsruckstellung ausgewiesen.

Die im 1. Quartal 2015 geleisteten Zufiihrungen zum Pen-
sionsfondsvermogen betrugen im Fresenius-Konzern 5 Mio €.
Die erwarteten Zufuhrungen des Fresenius-Konzerns fur das
gesamte Geschaftsjahr 2015 belaufen sich auf 26 Mio €.

Der Pensionsaufwand aus den leistungsorientierten Ver-
sorgungsplanen in Hohe von 28 Mio € (1. Quartal 2014:

18 Mio €) setzte sich aus folgenden Komponenten zusammen:

in Mio € Q1/2015 Q1/2014
Laufender Dienstzeitaufwand 11 8
sta ufwa nd ............................................................ 11 ............... 10 -
Erwartete Ertrige des Planvermégens -5 4
Tilgung von versicherungsmathematischen
Verlusten, netto 11 4
Tilgung von friiherem Dienstzeitaufwand - -
.T |Igung des U bergangsfehlbet rags ................................ - =
Aufwand aus der Abgeltung eines Plans - -
Pensionsaufwand 28 18
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16. ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

MIT PUT-OPTIONEN

Die Anteile anderer Gesellschafter mit Put-Optionen veran-
derten sich wie folgt:

in Mio €
Anteile anderer Gesellschafter mit
Put-Optionen zum 1. Januar 2015

Q1/2015

An winn

Zugang von Anteilen anderer Gesellschafter

mit Put-Optionen 9
Anteilige Dividendenausschiittungen - 41
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen 95

Anteile anderer Gesellschafter mit

Put-Optionen zum 31. Marz 2015 771

Von den Anteilen anderer Gesellschafter mit Put-Optionen
entfielen zum 31. Marz 2015 99,7 % auf Fresenius Medical
Care.

Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 waren Put-
Optionen mit einer aggregierten Kaufverpflichtung von ins-
gesamt 122 Mio € bzw. 102 Mio € ausubbar. Im 1. Quartal
2015 und 2014 wurden keine Put-Optionen ausgeubt.

ANTEILE ANDERER GESELLSCHAFTER

OHNE PUT-OPTIONEN

Die Anteile anderer Gesellschafter ohne Put-Optionen im
Fresenius-Konzern zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember
2014 stellten sich wie folgt dar:

in Mio € 31.Mirz2015  31. Dez. 2014
Anteile anderer Gesellschafter

ohne Put-Optionen an der

Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA 6.120 5.360

Anteile anderer Gesellschafter
ohne Put-Optionen an der
VAMED AG 41 43

Anteile anderer Gesellschafter
ohne Put-Optionen in den
Unternehmensbereichen

Fresenius Vamed 7 6

Gesamt
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Die Anteile anderer Gesellschafter ohne Put-Optionen veran-
derten sich wie folgt:

in Mio € Q1/2015

Anteile anderer Gesellschafter ohne
Put-Optionen zum 1. Januar 2015

Abgang von Anteilen anderer Gesellschafter

ohne Put-Optionen -8
Wahrungseffekte und sonstige Veranderungen 677
Anteile anderer Gesellschafter ohne

Put-Optionen zum 31. Marz 2015 6.984

Das Bedingte Kapital hat sich wie folgt entwickelt:
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17. EIGENKAPITAL DER ANTEILSEIGNER
DER FRESENIUS SE & CO. KGAA

GEZEICHNETES KAPITAL

Im 1. Quartal 2015 wurden 1.282.802 Aktienoptionen ausge-
ubt. Das Gezeichnete Kapital der Fresenius SE & Co. KGaA
bestand danach zum 31. Marz 2015 aus 542.815.402 Inhaber-
Stammaktien. Die Aktien sind als Stickaktien ohne Nennwert
ausgegeben. Der anteilige Betrag am Gezeichneten Kapital
betragt 1,00 € je Aktie.

BEDINGTES KAPITAL

Zur Bedienung der Aktienoptionsplane der Fresenius SE & Co.
KGaA bestehen die folgenden Bedingten Kapitalien: Bedingtes
Kapital I (Aktienoptionsplan 2003), Bedingtes Kapital Il
(Aktienoptionsplan 2008) und Bedingtes Kapital IV (Aktien-
optionsplan 2013) (siehe Anmerkung 24, Aktienoptionen).
Des Weiteren besteht die als Bedingtes Kapital Il geflihrte
Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen.

in€ Stammaktien
Bedingtes Kapital | Fresenius AG Aktienoptionsplan 2003 5.773.056
Bedmgtes KapltaIIIFresenlusSEAktlenoptlonspIan2008 RO
Bedmgtes Kap|ta||||genehm|gtam‘16Ma|2014 PSSO
Bedingtes Kapital IV Fresenius SE & Co. KGaA Aktienoptionsplan 2013 25.200.000
Gesamtes Bedingtes Kapital per 1. Januar 2015 90.845.446
Ausubungen R AGAktlenoptlonspIan2003 ........................................................................................................................ S eiso
Ausubungen T St Akt|enopt|onsplan g TR
Gesamtes Bedingtes Kapital per 31. Marz 2015 89.562.644

35



Auf einen Blick | Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss | Konzern-Anhang 36

DIVIDENDEN Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichts-
Nach deutschem Aktienrecht (AktG) ist der Bilanzgewinn, wie  rat der Fresenius SE & Co. KGaA schlagen der Hauptversamm-
er sich aus dem nach deutschen handelsrechtlichen Vorschrif- lung im Mai 2015 eine Dividende von 0,44 € je Inhaber-
ten (HGB) aufgestellten Jahresabschluss der Fresenius SE& Co.  Stammaktie, entsprechend einer Gesamtausschittung von
KGaA ergibt, Grundlage fir die Ausschuttung von Dividenden 238 Mio €, vor.
an die Aktionare.
18. OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
Im Other Comprehensive Income (Loss) sind die Differenzen
aus der erfolgsneutralen Wahrungsumrechnung von Abschlis-
sen auslandischer Tochtergesellschaften sowie die Effekte
aus der erfolgsneutralen Bewertung von Finanzinstrumenten
und die erfolgsneutrale Veranderung aus der Pensionsbe-
wertung nach Steuern ausgewiesen.
Die Anderungen der Bestandteile des kumulierten Other
Comprehensive Income (Loss) nach Steuern stellten sich wie
folgt dar:

Marktwert-
veranderung Versicherungs-
der zur mathematische
VerduBerung Gewinne/
verfligbaren Verluste aus Gesamt vor Gesamt
finanziellen Wahrungs-  leistungsorien- Anteilen Anteile nach Anteilen
. . Cashflow Vermégens-  umrechnungs- tierten Pen- anderer anderer anderer
in Mio € Hedges werte differenzen sionsplanen Gesellschafter  Gesellschafter  Gesellschafter
Stand am 31. Dezember 2013 -107 17 -99 -162 -351 -255 -606
Other Comprehensive Income (Loss)
vor Umbuchungen -3 10 -34 -1 -28 -29 -57
Umbuchungen aus dem kumulierten
Other Comprehensive Income (Loss) 4 0 - 2 6 4 10
Other Comprehensive Income (Loss), netto 1 10 -34 1 -22 -25 -47
Stand am 31. Marz 2014 -106 27 -133 -161 -373 -280 -653
Stand am 31. Dezember 2014 -109 1 294 -305 -119 189 70
Other Comprehensive Income (Loss)
vor Umbuchungen -21 - 630 -13 596 676 1.272
Umbuchungen aus dem kumulierten
Other Comprehensive Income (Loss) 4 0 - 4 8 9 17
Other Comprehensive Income (Loss), netto -17 - 630 -9 604 685 1.289

Stand am 31. Marz 2015 -126 1 924 -314 485 874 1.359
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Die Umbuchungen aus dem kumulierten Other Comprehensive Income (Loss) in das Konzernergebnis stellten sich wie folgt dar:

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other Comprehensive
(Income) Loss

. . Position in der
in Mio € Q1/2015 Q1/2014 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Detailangaben zu den Bestandteilen des
kumulierten Other Comprehensive (Income) Loss

evisenkontrakte

Other Comprehensive Income (Loss)

Steueraufwand/-ertrag

Other Comprehensive Income (Loss), netto

Tilgung aus leistungsorientierten Pensionspldnen

Fruherer Dienstzeitaufwand - _ 1
s § bergangsfehlbetrag ............................................................................................................ B e =
....... Ver5|cherungsmathemanscheGewmne/VerIuste

aus leistungsorientierten Pensionsplanen 1 4 !
Other Comprehensive Income (Loss) 1 4
Steueraufwand/ertrag .............................................................................................................. .
Other Comprehensive Income (Loss), netto 7 3
Umbuchungen im Berichtszeitraum 17 10

" Der Pensionsaufwand wird den Umsatzkosten, den Vertriebs- und allgemeinen Verwaltungskosten
oder den Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen als Personalaufwand zugeordnet.
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SONSTIGE ERLAUTERUNGEN

19. RECHTLICHE UND BEHORDLICHE
ANGELEGENHEITEN

Der Fresenius-Konzern ist regelmaRig in zahlreiche Klagen,
Rechtsstreitigkeiten, behordliche und steuerbehordliche
Prifungen, Ermittlungen und sonstige Rechtsangelegenhei-
ten involviert, die sich groRtenteils aus der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit der Erbringung von Dienstleistungen und
Lieferung von Produkten im Gesundheitswesen ergeben.

Im Folgenden werden solche rechtlichen Angelegenheiten
beschrieben, die der Fresenius-Konzern derzeit als wesent-
lich oder beachtenswert erachtet. Fur diejenigen der im Fol-
genden beschriebenen rechtlichen Angelegenheiten, von
denen der Fresenius-Konzern annimmt, dass ein Schaden zum
einen vernunftigerweise moglich und zum anderen bestimm-
bar ist, wird eine Schatzung des moglichen Schadens oder
der Rahmen des Schadenrisikos angegeben. Fir die Gbrigen
der im Folgenden beschriebenen Angelegenheiten erachtet
der Fresenius-Konzern die Wahrscheinlichkeit des Schadens-
eintritts als gering und/oder kann den Schaden oder den
Rahmen des mdglichen Schadens verniinftigerweise nicht zum
jetzigen Zeitpunkt abschatzen. Der genaue Ausgang von
Rechtsstreitigkeiten und anderen Rechtsangelegenheiten kann
stets nur schwer vorhergesagt werden, und es konnen sich
Resultate ergeben, die von der Einschatzung des Fresenius-
Konzerns abweichen. Der Fresenius-Konzern ist Uberzeugt,
stichhaltige Einwande gegen die in anhangigen Rechtsange-
legenheiten geltend gemachten Anspriiche oder Vorwdrfe
zu besitzen und wird sich vehement verteidigen. Dennoch ist
es moglich, dass die Entscheidung einer oder mehrerer der-
zeit anhangiger oder drohender rechtlicher Angelegenheiten
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatig-
keit des Fresenius-Konzerns sowie auf dessen Finanz- und
Ertragslage haben konnten.

Zu den laufenden Rechtsstreitigkeiten, Gerichtsverfahren
und Ermittlungen im einzelnen wird auf den Konzernabschluss
im Geschaftsbericht 2014 verwiesen. Erganzend dazu werden
nachfolgend lediglich die sich wahrend des Berichtszeitraums
ergebenden Veranderungen bei den einzelnen Vorgangen
dargestellt. Diese Veranderungen sind im Zusammenhang mit
der Gesamtdarstellung des Vorgangs im Konzernabschluss
im Geschaftsbericht 2014 zu sehen; die dort verwendeten
Definitionen und Abkurzungen sind identisch mit denen im
vorliegenden Quartalsfinanzbericht.
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BAXTER-PATENTSTREIT ,LIBERTY CYCLER"”

Die Parteien haben diese Patentstreitigkeit beigelegt und
werden gemeinsam einen Antrag auf Klageabweisung und
unwiderrufliche Verfahrenseinstellung stellen.

VORLAGEVERFUGUNGEN ,MASSACHUSETTS UND
LOUISIANA"

Im Dezember 2012 erhielt Fresenius Medical Care Holdings,
Inc. (FMCH) eine Vorlageverfiigung der Generalanwaltschaft
des District of Massachusetts, die die Vorlage einer umfang-
reichen Reihe von Dokumenten zu zwei von FMCH hergestell-
ten Produkten verlangt, einschlieBlich Elektronenstrahlsterilisa-
tion von Dialysatoren und dem Liberty Peritonealdialyse-Cycler.
FMCH hat vollumfanglich mit der staatlichen Untersuchung
kooperiert. Im Dezember 2014 wurde die FMCH daruber
informiert, dass die behaordliche Untersuchung durch eine
versiegelte Beschwerde ausgeldst worden war, die ein
Whistleblower zunachst im Juni 2013 eingereicht hatte. Im
September 2014 lehnte es die Regierung ab, sich in das Ver-
fahren des Whistleblowers einzuschalten. Am 31. Marz 2015
reichte der Anzeigeerstatter seine Klage unter Reihanifam v.
Fresenius USA, Inc., 2013 Civ. 11486 (D. Mass.) ein. FMCH
wird sich entschieden gegen die Klage des Anzeigeerstatters
verteidigen.

Jeweils im Januar 2013 und April 2015 erhielt FMCH Vor-
lageverfligungen der Bundes-Generalanwaltschaft fur den
Western District of Louisiana und der Generalanwaltschaft
des Commonwealth of Massachusetts, die im Rahmen eines
sogenannten Discovery-Verfahrens Antworten zu Granuflo®
und NaturaLyte® Saure-Konzentrat-Produkten verlangt, wel-
che auch Gegenstand der oben beschriebenen Verfahren
wegen Personenschadens sind. FMCH hat vollumfanglich
mit den staatlichen Untersuchungen kooperiert.

Der Fresenius-Konzern analysiert regelmaRig entsprechende
Informationen einschlieBlich, sofern zutreffend, seine Ver-
teidigungsmalBnahmen und seinen Versicherungsschutz,
und bildet die erforderlichen Rickstellungen fur wesentli-
che aus solchen Verfahren resultierende Verbindlichkeiten.
Die Geschaftstatigkeit des Fresenius-Konzerns unterliegt,
wie die anderer Gesundheitsdienstleister, strengen staatli-
chen Regulierungen und Kontrollen. Der Fresenius-Konzern
muss Vorschriften und Auflagen einhalten, die sich auf die
Sicherheit und Wirksamkeit medizinischer Produkte und
Zulieferungen, auf das Marketing und den Vertrieb solcher
Produkte, auf den Betrieb von Produktionsanlagen, Labors
und Dialysekliniken sowie auf den Umwelt- und Arbeits-
schutz beziehen. Im Hinblick auf Entwicklung, Herstellung,
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Marketing und Vertrieb medizinischer Produkte kann der
Fresenius-Konzern bei Nichtbeachtung der einschlagigen
Vorschriften zum Gegenstand erheblicher nachteiliger regu-
latorischer MaBnahmen der US-Gesundheitsbehorde FDA
(Food and Drug Administration) und vergleichbarer Behor-
den auBerhalb der USA werden. Derartige regulatorische
MaBnahmen kdnnen Warning Letters oder andere Vollstre-
ckungsmitteilungen der FDA und/oder vergleichbarer aus-
landischer Behorden umfassen, wodurch der Fresenius-
Konzern gezwungen werden konnte, erhebliche Zeit und
Ressourcen aufzuwenden, um geeignete KorrekturmaBnah-
men zu implementieren. Falls der Fresenius-Konzern im Hin-
blick auf die in Warning Letters oder anderen Vollstreckungs-
mitteilungen adressierten Punkte nicht zur Zufriedenheit der
FDA und/oder vergleichbarer auslandischer Behorden fur
Abhilfe sorgt, konnen diese Behorden weitere MalBnahmen
einleiten, einschlieBlich Produktriickrufe, Vertriebsverbote
fur Produkte oder Verbote des Betriebs von Produktionsstat-
ten, Zivilstrafen, Beschlagnahmungen von Produkten des
Fresenius-Konzerns und/oder Strafverfolgung. Die FMCH
befasst sich zurzeit mit AbhilfemaBnahmen im Zusammen-
hang mit drei Warning Letters der FDA, Fresenius Kabi mit
AbhilfemaBnahmen im Zusammenhang mit zwei Warning
Letters der FDA. Der Fresenius-Konzern muss ebenfalls die
US-Bundesgesetze Uber das Verbot illegaler Provisionen (Anti-
Kickback Statute), gegen betrligerische Zahlungsanforderun-
gen an staatliche Einrichtungen (False Claims Act), das Stark
Law sowie Vorschriften gegen Korruption im Ausland (For-
eign Corrupt Practices Act) und andere US-Bundes- und
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Staatsgesetze gegen Betrug und Missbrauch einhalten. Die
zu beachtenden Gesetze und Regulierungen konnen geandert
werden oder Kontrollbehérden oder Gerichte konnen die Vor-
schriften oder geschaftliche Tatigkeiten anders auslegen als
der Fresenius-Konzern. In den USA hat die Durchsetzung
der Vorschriften fiir die amerikanische Bundesregierung und
fur einige Bundesstaaten eine hohe Prioritat erlangt. Aul3er-
dem ermuntern die Bestimmungen des False Claims Act
(Gesetz gegen betrigerische Zahlungsanforderungen), die
dem Anzeigenden eine Beteiligung an den verhangten BuR-
geldern zusichern, private Klager, Whistleblower-Aktionen
einzuleiten. Angesichts dieses von Regulierungen gepragten
Umfeldes sind die geschaftlichen Aktivitaten und Praktiken
des Fresenius-Konzerns Gegenstand intensiver Uberpriifungen
durch Regulierungsbehorden und Dritte sowie von Unter-
suchungsverlangen, Vorlagebeschlussen, anderen Anfragen,
Rechtsansprichen und Gerichtsverfahren, die sich auf die
Einhaltung der relevanten Gesetze und Regulierungen bezie-
hen. Der Fresenius-Konzern wird nicht in jedem Falle von
vornherein wissen, dass Untersuchungen oder Aktionen gegen
ihn angelaufen sind; das gilt insbesondere fur Whistleblower-
Aktionen, die von den Gerichten zunachst vertraulich behan-
delt werden.

20. FINANZINSTRUMENTE

BEWERTUNG VON FINANZINSTRUMENTEN

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte und Markt-
werte sowie die Fair-Value-Hierarchiestufen der Finanzinst-
rumente des Fresenius-Konzerns, gegliedert nach Klassen,
zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014 dargestellt:

31. Marz 2015 31. Dezember 2014

Fair-Value-
in Mio € Hierarchiestufe Buchwert Marktwert Buchwert Marktwert
Flussige Mittel 1 992 992 1.175 1.175
Zum Buchwert bilanzierte Vermagenswerte 3 4920 4924 4419 4420
zumMarktwert b||anz|erteVermogenswerte ........................................ ; 169 169 UTOT 148 UTOT 148
Zum Buchwert bilanzierte Verbindlichkeiten 2 17080 18113 16511 17.356
ZumMarktWert b||anz|erteVerb|nd||chke|ten ........................................ 2 235 235 UTOT ‘]6‘] UTOT ‘]6‘]
ZumMarktWert b||anz|erteAnte||eanderer .......................................... (PO TPPPINIRRIIIIY .. ..................... «coocoocesssennonnsonss
Gesellschafter mit Put-Optionen 3 771 771 681 681
Der,\,atezu5|cherungszwecken ........................................................... 2 77 77 UUUOURRR, 90 UUUUURRRR, 90
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Im Folgenden werden die wesentlichen Methoden und Annah-
men erlautert, die bei der Ermittlung der Marktwerte von
Finanzinstrumenten sowie bei der Klassifizierung entsprechend
der dreistufigen Fair-Value-Hierarchie angewendet werden:

Flussige Mittel werden zu ihrem Nominalwert angesetzt,
der dem Marktwert entspricht.

Fur die kurzfristigen Finanzinstrumente, wie Forderun-
gen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie kurzfristige Finanzverbindlichkeiten, stellt der Nomi-
nalwert den Buchwert dar, der aufgrund der kurzen Lauf-
zeiten dieser Instrumente eine angemessene Schatzung des
Marktwerts ist.

Die Marktwerte der wesentlichen langfristigen Finanz-
instrumente werden anhand vorhandener Marktinformationen
ermittelt. Finanzinstrumente, fur die Kursnotierungen ver-
fugbar sind, werden mit den zum Bilanzstichtag aktuellen
Kursnotierungen bewertet. Der Marktwert der anderen lang-
fristigen Finanzinstrumente ergibt sich als Barwert der ent-
sprechenden zukunftigen Zahlungsstrome. Fur die Ermittiung
dieser Barwerte werden die am Bilanzstichtag gultigen
Zinssatze und Kreditmargen des Fresenius-Konzerns berlick-
sichtigt.

Die Klasse der zum Buchwert bilanzierten Vermogens-
werte besteht aus den Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen und aus einem Darlehen, das Fresenius Medical Care
an einen mittelstandischen Dialysedienstleister gewahrte. Der
Marktwert des Darlehens basiert auf signifikanten nicht-
beobachtbaren Werten vergleichbarer Instrumente. Daher
wird die Klasse insgesamt als Level 3 klassifiziert.

Die Klasse der zum Marktwert bilanzierten Vermogens-
werte umfasste Fondsanteile. Die Marktwerte dieser Vermo-
genswerte werden anhand vorhandener Marktinformationen
ermittelt. Der Marktwert der zur VerauRerung verfligbaren
finanziellen Vermogenswerte, die auf einem aktiven Markt
gehandelt werden, basiert auf den Kursnotierungen zum
Bilanzstichtag (Level 1). Daher ist die Klasse insgesamt als
Level 1 klassifiziert.

Die Klasse der zum Buchwert bilanzierten Verbindlich-
keiten ist als Level 2 klassifiziert.

Fresenius-Aktie | Konzern-Lagebericht | Konzernabschluss Konzern-Anhang

In der Klasse der zum Marktwert bilanzierten Verbindlich-
keiten sind die in die Wandelanleihen eingebetteten Derivate
enthalten. Der Marktwert der eingebetteten Derivate ermit-
telt sich aus der Differenz des Marktwerts der Wandelanleihe
und einer Vergleichsanleihe ohne Wandlungsoption, diskon-
tiert mit dem Marktzinssatz zum Bilanzstichtag. Die Klasse
wurde als Level 2 klassifiziert.

Die Bewertung der Klasse der zum Marktwert bilanzierten
Anteile anderer Gesellschafter mit Put-Optionen erfolgt zu
signifikanten nicht-beobachtbaren Werten. Sie ist daher als
Level 3 klassifiziert.

Die im Wesentlichen aus Zinsswaps und Devisentermin-
geschaften bestehenden Derivate werden wie folgt bewertet:
Bei Zinsswaps erfolgt die Bewertung durch Abzinsung der
zukunftigen Zahlungsstrome auf Basis der am Bilanzstichtag
fur die Restlaufzeit der Kontrakte geltenden Marktzinssatze.
Fur die Ermittlung der Marktwerte von Devisentermingeschaf-
ten wird der kontrahierte Terminkurs mit dem Terminkurs
des Bilanzstichtags fur die Restlaufzeit des jeweiligen Kon-
traktes verglichen. Der daraus resultierende Wert wird unter
Berucksichtigung aktueller Marktzinssatze der entsprechen-
den Wahrung auf den Bilanzstichtag diskontiert.

In die Ermittlung der Marktwerte der als Verbindlichkei-
ten bilanzierten Derivate wird das eigene Kreditrisiko ein-
bezogen. Fir die Bewertung der als Vermogenswerte bilan-
zierten Derivate wird das Kreditrisiko der Vertragspartner
berlcksichtigt. Das Kreditausfallrisiko von derivativen Finanz-
instrumenten wird regelmaRig Uberwacht und analysiert.
Daruber hinaus wird das Kreditausfallrisiko bei der Bewer-
tung der derivativen Finanzinstrumente im Fair Value je
Einzelinstrument berucksichtigt. Die Berechnungsgrundlage
der Ausfallwahrscheinlichkeiten bilden laufzeitadaquate
Credit Default Swap Spreads je Kontrahent. Die Ermittlung
des in der Bewertung bertcksichtigten Kreditrisikos erfolgt
basierend auf einer Multiplikation der laufzeitadaquaten
Ausfallwahrscheinlichkeit mit den diskontierten zu erwarten-
den Cashflows des derivativen Finanzinstruments.
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Die Klasse der Derivate zu Sicherungszwecken enthalt Call
Optionen zur Besicherung der Wandelanleihen, deren Markt-
werte aus Kursnotierungen abgeleitet werden. Die Marktwert-
Berechnung der Klasse der Derivate zu Sicherungszwecken
basiert auf signifikanten sonstigen beobachtbaren Werten, die

MARKTWERTE DER DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTE
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Klasse ist daher entsprechend der definierten Fair-Value-
Hierarchiestufen als Level 2 klassifiziert.

Derzeit gibt es keinen Hinweis auf eine mogliche Wert-
minderung der Finanzforderungen des Fresenius-Konzerns.
Daher sind die Wertberichtigungen auf Kreditausfalle von
Finanzforderungen unwesentlich.

31. Marz 2015 31. Dezember 2014

in Mio € Vermogenswerte  Verbindlichkeiten Vermdgenswerte Verbindlichkeiten
Zinssicherungsgeschafte (langfristig) 0 13 1 6
Dewsenkontrakte(kurzfr|st|g) ......................................................................................... o < [—— g e
Dewsenkontrakte(Iangfrlst|g) ......................................................................................... R - EEE o o
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate’ 6 101 10 49
Zinssicherungsgeschafte (langfristig) 0 1 0 1
Dewsenkontrakte(kurzfnshg)w ..................................................................................... Sy - - R S .
Dewsenkontrakte(Iangfr|st|g)1 ....................................................................................... R . S o
o d|e Wandelan | e|hene|ngebetteteDe r|vate .................................................................... 0 ...................... 219 ...................... 0 ................... 145
CaIIOptuonenzurBesncherungderWandeIanIenhen1 ..................................................... gig - Gae o
Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 246 294 166 183

" Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate, Devisenkontrakte aus Derivaten ohne bilanzielle
Sicherungsbeziehung sowie die Call Optionen zur Besicherung der Wandelanleihen bilden die
Klasse Derivate zu Sicherungszwecken.

Derivative Finanzinstrumente werden in jeder Berichtsperiode
zum Marktwert bewertet, demzufolge entsprechen die Buch-
werte zum Bilanzstichtag den Marktwerten.

Auch Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung, also
Derivate, fur die kein Hedge-Accounting angewendet wird,
werden ausschlieflich zur Absicherung von wirtschaftlichen
Risiken eingesetzt und nicht fur Spekulationszwecke abge-
schlossen.

Die Derivate zu Sicherungszwecken sowie die in die Wan-
delanleihen eingebetteten Derivate wurden in der Konzern-
Bilanz unsaldiert unter den sonstigen Vermogenswerten in
Hohe von 252 Mio € und den sonstigen Verbindlichkeiten in
Hohe von 394 Mio € ausgewiesen.

Der kurzfristig fallige Teil der Zinssicherungsgeschafte und
der Devisenkontrakte, der in der vorhergehenden Tabelle als
Vermogenswert bzw. Verbindlichkeit gezeigt ist, wird in der
Konzern-Bilanz unter den sonstigen kurzfristigen Vermo-
genswerten bzw. unter den kurzfristigen Ruckstellungen und
sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Der
als Vermogenswert bzw. als Verbindlichkeit ausgewiesene
langfristig fallige Teil ist in den sonstigen langfristigen Vermo-
genswerten bzw. in den langfristigen Ruckstellungen und
sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten enthalten. Die in die
Wandelanleihen eingebetteten Derivate und die Call Optionen
zur Besicherung der Wandelanleihen sind in der Konzern-
Bilanz in den sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten/Ver-
mogenswerten ausgewiesen.
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EFFEKT DER ALS SICHERUNGSINSTRUMENTE DESIGNIERTEN DERIVATE AUF DIE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Q1/2015

im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzte

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other

in der Gewinn- und

Ertrage/Aufwendungen Comprehensive Income  Verlustrechnung erfasste
in Mio € (effektiver Teil) (Loss) (effektiver Teil) Ertrage/Aufwendungen
Zinssicherungsgeschafte -8 9 0
Dewsenkontrakte ........................................................................................................ 35 .................................... L O
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate’ -43 13 0
Devisenkontrakte -14
Als Fair Value Hedges klassifizierte Derivate -14
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate -43 13 -14

Q1/2014

im Other Comprehensive
Income (Loss) angesetzte
Ertrage/Aufwendungen

Umbuchungen aus dem
kumulierten Other
Comprehensive Income

in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasste

Konzern-Anhang 42

in Mio € (effektiver Teil) (Loss) (effektiver Teil) Ertrage/Aufwendungen
Zinssicherungsgeschafte 1 8 1
o S G -
Als Cashflow Hedges klassifizierte Derivate'’ -5 9 1
Devisenkontrakte -
Als Fair Value Hedges klassifizierte Derivate -
Als Sicherungsinstrumente designierte Derivate -5 9 1

" Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertrage/Aufwendungen
bestehen ausschlieBlich aus dem ineffektiven Anteil.

EFFEKT DER DERIVATE OHNE BILANZIELLE SICHERUNGSBEZIEHUNG AUF DIE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Ertrage/Aufwendungen

Q1/2015 Q1/2014

Devisenkontrakte

Derivate ohne bilanzielle Sicherungsbeziehung 5

Den in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwen- Die Ertrage und Aufwendungen aus Devisenkontrakten und
dungen aus als Fair Value Hedges klassifizierten Derivaten den jeweiligen Grundgeschaften verteilen sich in der Gewinn-
und aus Devisenkontrakten ohne bilanzielle Sicherungsbezie- und Verlustrechnung auf die Positionen Umsatzkosten, Ver-
hung stehen in entsprechender Hohe in der Gewinn- und triebs- und allgemeine Verwaltungskosten und Zinsergeb-
Verlustrechnung erfasste Ertrage aus den zugehorigen Grund-  nis. Die erfolgswirksam erfassten Ertrage und Aufwendungen
geschaften gegenuber. aus Zinssicherungsgeschaften werden in der Gewinn- und
Der Fresenius-Konzern erwartet innerhalb der nachsten Verlustrechnung im Zinsergebnis ausgewiesen.
zwolf Monate die erfolgswirksame Erfassung von Aufwendun- Aus zur VerauBerung verfugbaren finanziellen Vermogens-
gen aus Devisenkontrakten aus dem kumulierten Other Com- werten wurden im 1. Quartal 2015 keine Ertrage (1. Quartal
prehensive Income (Loss) in Hohe von insgesamt 20 Mio € 2014: 10 Mio €) im Other Comprehensive Income (Loss)
(netto). Aus Zinssicherungsgeschaften erwartet der Fresenius- angesetzt.

Konzern innerhalb der nachsten zwolf Monate die erfolgs-

wirksame Erfassung von Zinsaufwendungen in Hohe von MARKTRISIKO

34 Mio €, die im Rahmen der gewodhnlichen Geschéftstatig- Allgemeines

keit anfallen. Aus der internationalen Geschaftstatigkeit in zahlreichen
Wahrungen ergeben sich fur den Fresenius-Konzern Risiken

aus Wechselkursschwankungen. Zur Finanzierung seiner
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Geschaftstatigkeit emittiert der Fresenius-Konzern Anleihen
und Geldmarktpapiere und vereinbart mit Banken im Wesent-
lichen langfristige Darlehen und Schuldscheindarlehen. Dar-
aus konnen sich fur den Fresenius-Konzern Zinsrisiken aus
variabler Verzinsung und Kursrisiken fur Bilanzpositionen mit
fixer Verzinsung ergeben.

Zur Steuerung der Zins- und Wahrungsrisiken tritt der
Fresenius-Konzern im Rahmen der vom Vorstand festgelegten
Limite in bestimmte Sicherungsgeschafte mit Banken ein, die
ein hohes Rating aufweisen. Der Fresenius-Konzern schlief3t
derivative Finanzinstrumente nicht fur spekulative Zwecke ab.

Zur Quantifizierung der Zins- und Wahrungsrisiken defi-
niert der Fresenius-Konzern fur die einzelnen Risikopositionen
jeweils einen Richtwert (Benchmark) auf Basis erzielbarer
bzw. tragfahiger Sicherungskurse. In Abhangigkeit von den
jeweiligen Richtwerten werden dann Sicherungsstrategien
vereinbart und in der Regel in Form von Mikro-Hedges
umgesetzt.

Derivative Finanzinstrumente

Ausweis

Zur Reduzierung des Kreditrisikos aus derivativen Finanz-
instrumenten hat der Fresenius-Konzern mit verschiedenen
Bankpartnern Rahmenvertrage fir derivative Geschafte
abgeschlossen, aufgrund derer im Falle der Insolvenz des
Geschaftspartners positive und negative Marktwerte mitein-
ander verrechnet werden konnen. Das gilt fur Transaktionen
zwischen Vertragsparteien, bei denen sich der Gesamtbetrag
der Verpflichtungen und der Gesamtbetrag der Forderungen
nicht ausgleichen. Im Insolvenzfall ist die Partei, die den
groBeren Betrag schuldet, verpflichtet, der anderen Partei
den Differenzbetrag in Form einer Ausgleichszahlung zu
begleichen.

Der Fresenius-Konzern hat sich entschlossen, das Saldie-
rungswahlrecht nach US-GAAP aufgrund dieser Rahmenver-
trage fur derivative Finanzinstrumente in der Konzern-Bilanz
nicht in Anspruch zu nehmen.

Zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 bestanden
derivative finanzielle Vermogenswerte in Hohe von 32 Mio €
und 30 Mio € sowie derivative finanzielle Verbindlichkeiten
in Hohe von 161 Mio€ und 77 Mio €, denen Rahmenvertrage
zugrunde lagen. Saldiert ergabe sich fur die derivativen Finanz-
instrumente zum 31. Marz 2015 und 31. Dezember 2014 ein
aktivischer Betrag in Hohe von 8 Mio € und 15 Mio € sowie
ein passivischer Betrag in Hohe von 137 Mio € und 62 Mio €.
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Management des Wahrungsrisikos
AusschlieBlich zur Sicherung der bestehenden oder zu erwar-
tenden Transaktionsrisiken setzt der Fresenius-Konzern
Devisentermingeschafte und in unwesentlichem Umfang
Devisenoptionen ein. Im Zusammenhang mit Darlehen in
Fremdwahrung tatigt der Fresenius-Konzern in der Regel
Devisenswapgeschafte. Dadurch wird sichergestellt, dass
aus diesen Darlehen keine Wechselkursrisiken entstehen.
Zum 31. Marz 2015 betrug das Nominalvolumen aller
Devisengeschafte 2.071 Mio €. Der Abschluss dieser Devi-
senkontrakte erfolgte zur Absicherung von Transaktionsrisi-
ken aus dem operativen Geschaft und im Zusammenhang
mit Darlehen in fremder Wahrung. Der Uberwiegende Teil der
Devisentermingeschafte zur Absicherung von Transaktionsrisi-
ken aus dem operativen Geschaft wurde als Cashflow Hedge
bilanziert, wahrend Devisengeschafte im Zusammenhang mit
Darlehen in Fremdwahrung teilweise als Fair Value Hedge
bilanziert werden. Die Marktwerte der Cashflow Hedges und
der Fair Value Hedges betrugen -79 Mio € bzw. -3 Mio €.
Der Fresenius-Konzern hatte zum 31. Marz 2015 Devi-
senkontrakte mit einer maximalen Laufzeit von 15 Monaten
im Bestand.

Management des Zinsrisikos

Der Fresenius-Konzern setzt Zinsswaps und in geringem
Umfang Zinsoptionen ein, um sich gegen das Risiko steigender
Zinssatze abzusichern. Diese Zinsderivate sind Uberwiegend
als Cashflow Hedges designiert und werden abgeschlossen,
um Zahlungen aus variabel verzinslichen Verbindlichkeiten in
fixe Zinszahlungen umzuwandeln sowie im Hinblick auf die
Aufnahme zukunftiger Verbindlichkeiten (Pre-Hedges).

Zum 31. Marz 2015 hatten die US-Dollar Zinsswaps ein
Nominalvolumen von 500 Mio USS$ (465 Mio €) sowie einen
Marktwert von -7 Mio US$ (-6 Mio €). Die US-Dollar Zins-
swaps laufen im Jahr 2022 aus. Die Euro Zinsswaps hatten
zum 31. Marz 2015 ein Nominalvolumen von 607 Mio € und
einen Marktwert von -8 Mio €. Die Euro Zinsswaps werden
zwischen den Jahren 2016 und 2022 fallig.

Die Pre-Hedges dienen zur Absicherung von Zinssatzen,
die fur die Aufnahme der zuklnftigen Verbindlichkeiten rele-
vant werden, und die bis zum Zeitpunkt der Begebung die-
ser Verbindlichkeiten ansteigen konnten. Diese Pre-Hedges
werden zum Ausgabezeitpunkt der zugrunde liegenden Ver-
bindlichkeiten aufgelost und der erfolgsneutral im kumulierten
Other Comprehensive Income (Loss) erfasste Zahlungsbetrag
wird Uber die Laufzeit der Pre-Hedges im Zinsaufwand
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berlicksichtigt. Zum 31. Marz 2015 bzw. 31. Dezember 2014
betrug der im kumulierten Other Comprehensive Income
(Loss) abgegrenzte Betrag aus Pre-Hedges nach Steuern
86 Mio € bzw. 89 Mio €.

21. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUM
KAPITALMANAGEMENT

Der Fresenius-Konzern verfugt Uber ein solides Finanzprofil.
Zum 31. Marz 2015 betrug die Eigenkapitalquote 40,1 %, die
Fremdkapitalquote (Finanzverbindlichkeiten/Bilanzsumme)
belief sich auf 37,0 %. Der Verschuldungsgrad (auf Pro-forma-
Basis, vor Sondereinflissen), gemessen an der Kennzahl
Netto-Finanzverbindlichkeiten/EBITDA, lag zum 31. Marz
2015 bei 3,4.

Zu Zielen des Kapitalmanagements und weiteren Informa-
tionen wird auf den Konzernabschluss im Geschaftsbericht
2014 verwiesen.

Der Fresenius-Konzern wird von den Rating-Agenturen
Moody's, Standard & Poor’s und Fitch bewertet.

Die folgende Tabelle zeigt das Unternehmensrating der
Fresenius SE & Co. KGaA:

31. Mérz 2015 31. Dez. 2014
Standard & Poor’s
2 T ratmg ........................................ o R L
e B - pos|t|v
Moody’s
Bitors o ratmg ........................................... L Lo
et Een: e negat|v
Fitch
iheds o ratmg .......................................... L e
I S i B pos|t|v

22. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die folgende Ubersicht liefert zusatzliche Informationen in
Bezug auf die Konzern-Kapitalflussrechnung:

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014
Gezahlte Zinsen 209 197
Gezahlte Ertragsteuern 117 94
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Die Auszahlungen flir Akquisitionen (ohne den Erwerb von

Lizenzen) setzten sich wie folgt zusammen:

in Mio € Q1/2015 Q1/2014
Erworbene Vermdgenswerte 103 1.244
Ubernommene Verbindlichkeiten 6 -362
Anteile anderer Gesellschafter » [ 14
A Tel da Kaufprelsesuber WS e
aufgenommene Schulden =S -1
Barzahlungen 84 857
prm R R
Auszahlungen fiir Akquisitionen, netto 83 788
AuszahlungenfurdenErwerb i R
Beteiligungen und Finanzanlagen, netto 4 82

Auszahlungen fir den Erwerb
immaterieller Vermogenswerte, netto 3 2
Gesamtzahlungen fiir den Erwerb von

Anteilen an verbundenen Unternehmen,

Beteiligungen, Finanzanlagen und

immateriellen Vermogenswerten, netto 90

872

23. ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ALLGEMEINE ERLAUTERUNGEN
Die Konzern-Segmentberichterstattung als integraler Bestand-
teil des Konzern-Anhangs befindet sich auf der Seite 22.

Die Segmentierung im Fresenius-Konzern mit den Unter-
nehmensbereichen Fresenius Medical Care, Fresenius Kabi,
Fresenius Helios und Fresenius Vamed folgt den internen Orga-
nisations- und Berichtsstrukturen (Management Approach)
zum 31. Marz 2015.

Grundlage flr die Segmentierung ist die Rechnungs-
legungsvorschrift FASB ASC Topic 280, Segment Reporting,
in der die Segmentberichterstattung in den Jahres- und Quar-
talsabschlussen zu den operativen Geschafts-, Produkt- und
Dienstleistungsbereichen und Regionen geregelt ist. Die
Segmentierung stellt sich somit wie folgt dar:

Fresenius Medical Care ist der weltweit fuhrende Anbieter
von Produkten und Dienstleistungen fur Menschen mit chro-
nischem Nierenversagen. Zum 31. Marz 2015 behandelte
Fresenius Medical Care 286.768 Patienten in 3.396 Dialyse-
kliniken.

Fresenius Kabi ist spezialisiert auf Infusionstherapien,
intravends zu verabreichende generische Arzneimittel sowie
klinische Ernahrung fur schwer und chronisch kranke Men-
schen im Krankenhaus und im ambulanten Bereich. Das Unter-
nehmen ist ferner ein fuhrender Anbieter von medizintechni-
schen Geraten und Produkten der Transfusionstechnologie.
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Fresenius Helios ist der grote Klinikbetreiber in Deutschland.
Am 31. Marz 2015 gehorten 110 Kliniken zur HELIOS Klini-
ken-Gruppe: 86 Akutkrankenhauser, darunter 7 Maximalver-
sorger in Berlin-Buch, Duisburg, Erfurt, Krefeld, Schwerin,
Wiesbaden und Wuppertal, sowie 24 Rehabilitationskliniken.
Insgesamt verfligt Fresenius Helios Uber mehr als 34.000
Betten und versorgt jahrlich rund 4,5 Millionen Patienten,
davon mehr als 1,2 Millionen stationar.

Das Leistungsspektrum von Fresenius Vamed umfasst
Projekte und Dienstleistungen flir Krankenhduser und andere
Gesundheitseinrichtungen.

Das Segment Konzern/Sonstiges umfasst im Wesentli-
chen die Holdingfunktionen der Fresenius SE & Co. KGaA
und die Fresenius Netcare GmbH, die Dienstleistungen im
Bereich der Informationstechnologie anbietet. Des Weiteren
enthalt das Segment Konzern/Sonstiges die zwischen den
Segmenten durchzufihrenden KonsolidierungsmaBnahmen
und Sondereinflisse (siehe Anmerkung 3, Sondereinflisse).

ERLAUTERUNG ZU DEN SEGMENTDATEN
Zur Erlauterung zu den Segmentdaten wird auf den Konzern-
abschluss im Geschaftsbericht 2014 verwiesen.

ABSTIMMUNG DER KENNZAHLEN ZUM
KONSOLIDIERTEN ERGEBNIS

in Mio€ Q1/2015 Q1/2014
Gesamt-EBIT der berichterstattenden

Segmente 859 646
Allgemeine Unternehmensaufwendungen

Konzern/Sonstiges (EBIT) 14 18
Konzern-EBIT 873 664
Zinsergebnis -165 -138
Ergebnis vor Ertragsteuern 708 526
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HERLEITUNG DER NETTO-FINANZVERBINDLICHKEITEN
AUS DER KONZERN-BILANZ

in Mio€ 31.Marz 2015 31. Dez. 2014
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 233 230
Kurzfristige Darlehen von

verbundenen Unternehmen 6 3
Kurzfristig falliger Teil der

langfristigen Darlehen und

aktivierten Leasingvertrage 766 753
Kurzfristig falliger Teil der Anleihen 737 682
Langfristige Darlehen und

aktivierte Leasingvertrage,

abziiglich des kurzfristig falligen Teils 5.933 5.977
Anleihen, abziglich des kurzfristig

falligen Teils 7.429 6.977
Wandelanleihen 836 832
Finanzverbindlichkeiten 15.940 15.454
abziglich flussige Mittel 992 1.175
Netto-Finanzverbindlichkeiten 14.948 14.279

24. AKTIENOPTIONEN

FRESENIUS SE &§ CO. KGAA AKTIENOPTIONSPLANE
Zum 31. Marz 2015 bestanden in der Fresenius SE & Co.
KGaA drei Aktienoptionsplane: der auf Wandelschuldverschrei-
bungen basierende Fresenius AG Aktienoptionsplan 2003
(Aktienoptionsplan 2003), der auf Aktienoptionen basierende
Fresenius SE Aktienoptionsplan 2008 (Aktienoptionsplan
2008) und das Fresenius SE & Co. KGaA Long Term Incentive
Program 2013 (LTIP 2013), das auf Aktienoptionen und Phan-
tom Stocks basiert. Aktienoptionen konnen nur aus dem LTIP
2013 ausgegeben werden.

Transaktionen im 1. Quartal 2015

Im 1. Quartal 2015 wurden 1.282.802 Aktienoptionen ausge-
ubt. Durch diese Austibungen flossen der Fresenius SE &
Co. KGaA flissige Mittel in Hohe von 24 Mio € zu.

Der Bestand an Wandelschuldverschreibungen aus dem
Aktienoptionsplan 2003 betrug 808.863 Stuck zum 31. Marz
2015, die alle austubbar waren. 40.434 Wandelschuldver-
schreibungen entfielen auf die Mitglieder des Vorstands der
Fresenius Management SE. Der Bestand an Aktienoptionen
aus dem Aktienoptionsplan 2008 betrug 6.503.099 Stiick
zum 371. Marz 2015, wovon 3.233.339 ausubbar waren und
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1.144.820 auf die Mitglieder des Vorstands der Fresenius
Management SE entfielen. Der Bestand an Aktienoptionen
aus dem LTIP 2013 betrug 4.224.627 Stick zum 31. Marz
2015, wovon 630.000 auf die Mitglieder des Vorstands der
Fresenius Management SE entfielen. Der Bestand an Phantom
Stocks aus dem LTIP 2013 betrug 641.466 Stuck, davon ent-
fielen 163.422 auf die Mitglieder des Vorstands der Fresenius
Management SE.

Zum 31. Marz 2015 betrug die Anzahl der ausstehenden
und auslbbaren Aktienoptionen auf Stammaktien 4.042.202.
Am 31. Marz 2015 bestand nach dem Aktienoptionsplan 2008
und dem LTIP 2013 der Fresenius SE & Co. KGaA ein unreali-
sierter Personalaufwand in Hohe von 26 Mio € fur Aktien-
optionen, die die Wartezeit noch nicht erfullt haben. Es wird
erwartet, dass dieser Aufwand Uber einen durchschnittlichen
Zeitraum von 2,7 Jahren anfallt.

FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO. KGAA
AKTIENOPTIONSPLANE

Im 1. Quartal 2015 wurden 333.941 Aktienoptionen ausgeubt.
Der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA flossen 12,0 Mio €
aus der Auslibung dieser Aktienoptionen zu sowie 2,6 Mio €
aus einer im Zusammenhang mit den Aktienoptionen stehen-
den Steuergutschrift.

25. GESCHAFTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE
STEHENDEN PERSONEN

Herr Prof. Dr. med. D. Michael Albrecht, Mitglied des Auf-
sichtsrats der Fresenius SE & Co. KGaA, ist medizinischer Vor-
stand und Sprecher des Vorstands des Universitatsklinikums
Carl Gustav Carus Dresden sowie Mitglied des Aufsichtsrats
des Universitatsklinikums Aachen. Der Fresenius-Konzern
unterhalt mit diesen Kliniken regelmafig Geschaftsbezie-
hungen zu marktiblichen Konditionen.

Herr Prof. Dr. h. c. Roland Berger, Mitglied des Aufsichtsrats
der Fresenius Management SE und der Fresenius SE & Co.
KGaA, ist Gesellschafter der Roland Berger Strategy Consul-
tants Holding GmbH. Der Fresenius-Konzern hat an mit die-
ser Gesellschaft verbundene Unternehmen der Roland Berger
Gruppe 0,05 Mio € im 1. Quartal 2015 fur erbrachte Bera-
tungsleistungen gezahlt, nachdem sich zuvor der Aufsichts-
rat der Fresenius Management SE und der Aufsichtsrat der
Fresenius SE & Co. KGaA mit den Beratungsleistungen befasst
und ihnen zugestimmt hatte.
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Herr Klaus-Peter Muller, Mitglied des Aufsichtsrats der
Fresenius Management SE und der Fresenius SE & Co. KGaA,
ist Aufsichtsratsvorsitzender der Commerzbank AG. Der
Fresenius-Konzern unterhalt mit der Commerzbank Geschafts-
beziehungen zu marktublichen Konditionen.

In der Hauptversammlung der Fresenius SE & Co. KGaA
am 20. Mai 2015 wird Herr Michael Diekmann, der bis zum
6. Mai 2015 Vorstandsvorsitzender der Allianz SE war, zur
Wahl in den Aufsichtsrat vorgeschlagen. Im 1. Quartal 2015
zahlte der Fresenius-Konzern an den Allianz-Konzern Ver-
sicherungspramien in Hohe von 1,4 Mio €. Sie entsprachen
marktublichen Konditionen.

Herr Dr. Dieter Schenk, stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender der Fresenius Management SE, ist Partner der inter-
national agierenden Rechtsanwaltskanzlei Noerr LLP, die fur
den Konzern tatig ist. Im 1. Quartal 2015 hat der Fresenius-
Konzern dieser Anwaltssozietat rund 0,6 Mio € fur erbrachte
Rechtsberatung gezahlt, nachdem sich zuvor der Aufsichts-
rat der Fresenius Management SE mit den Mandatierungen
befasst und diesen zugestimmt hatte.

Die in dieser Anmerkung genannten Betrage sind Netto-
betrage. Darliber hinaus wurde die jeweilige Mehrwert- bzw.
Versicherungssteuer gezahlt.

26. WESENTLICHE EREIGNISSE SEIT ENDE

DES 1. QUARTALS 2015

Seit Ende des 1. Quartals 2015 haben sich keine wesentlichen
Anderungen im Branchenumfeld ergeben. Sonstige Vorgénge
mit wesentlicher Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage sind seit Ende des 1. Quartals 2015 ebenfalls
nicht eingetreten.

27. CORPORATE GOVERNANCE

Fur jedes in den Konzernabschluss einbezogene borsen-
notierte Unternehmen ist die nach § 161 AktG vorge-
schriebene Erklarung abgegeben und den Aktionaren
Uber die Internetseite der Fresenius SE & Co. KGaA
(www.fresenius.de) bzw. der Fresenius Medical Care AG &
Co. KGaA (www.freseniusmedicalcare.com/de) zuganglich
gemacht worden.
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Hauptversammlung, Frankfurt am Main

Live-Ubertragung der Rede des Vorstandsvorsitzenden im Internet 20. Mai 2015
AuszahlungderD|V|dende1 ...................................................................................................................................................... S e
Veroffentllchung1HaIbJahr2015 ...............................................................................................................................................................
Analysten-Telefonkonferenz, Live-Ubertragung im Internet 30. Juli 2015
Veroffentllchung1—3Quarta|2015 ..............................................................................................................................................................
Analysten-Telefonkonferenz, Live-Ubertragung im Internet 29. Oktober 2015

" Vorbehaltlich der Zustimmung durch die Hauptversammlung
Termine unter Vorbehalt

FRESENIUS-AKTIE/ADR

Stammaktie ADR

WKN 578 560 CUSIP (Wertpapierkennnummer) 35804M105
Borsenkurzel ........................................................................... FRE . Borsenkurzel ....................................................................... FS NU Y .
|S|N ...................................................................... DE0005785604 |S|N B PP USSR UUPPI US35804M1053
BloombergSymbol JE USSP PSPt FREGR Struktur ...................................................... SponsoredLeveHADR
ReutersSymboI ................................................................. FREGde Ante||sverha|tn|s ..................................................... 4ADR .................
Haupthandelsplatz .................................................. Frankfurt/Xetra Handelsplattform ..............................................................................
Konzernzentrale Postanschrift Kontakt fiir Aktionare Kontakt fiir Presse
Else-Kroner-Strale 1 Fresenius SE & Co. KGaA Investor Relations Konzern-Kommunikation
Bad Homburg v.d. H. 61346 Bad Homburg v.d. H. Telefon: (06172) 608-24 64 Telefon: (06172) 608-2302

Telefax: (06172) 608-2488 Telefax: (06172) 608-2294

E-Mail: ir-fre@fresenius.com E-Mail: pr-fre@fresenius.com

Sitz und Handelsregister: Bad Homburg v.d. H.; HRB 11852
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Gerd Krick

Personlich haftende Gesellschafterin: Fresenius Management SE

Sitz und Handelsregister: Bad Homburg v.d. H.; HRB 11673

Vorstand: Dr. UIf M. Schneider (Vorsitzender), Dr. Francesco De Meo, Dr.Jirgen Gétz, Mats Henriksson, Rice Powell, Stephan Sturm, Dr. Ernst Wastler
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Gerd Krick

Zukunftsbezogene Aussagen:

Dieser Quartalsfinanzbericht enthdlt Angaben, die sich auf die zukiinftige Entwicklung beziehen. Diese Aussagen stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis der uns derzeit zur
Verfligung stehenden Informationen getroffen haben. Sollten die den Aussagen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen oder Risiken—wie im Risikobericht des Geschaftsberichts
2014 und in den bei der SEC eingereichten Unterlagen der Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA angesprochen — eintreten, so konnen die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit
erwarteten Ergebnissen abweichen.
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